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Synpunkter pd Pensionsmyndighetens forslag till nya
foreskrifter om valarkitekturen for
premiepensionssystemet (VER 2024-294)

Fondbolagens forening har inbjudits att limna synpunkter pa Pensionsmyndighetens
forslag till nya foreskrifter om valarkitekturen for premiepensionssystemet samt
tillhorande konsekvensutredning. Fondbolagens forening har féljande synpunkter.

Overgripande synpunkter

Fondbolagens forening anser att en vl utformad valarkitektur f6r premiepensionen ar
helt central for ett Andamalsenligt fungerande premiepensionssystem. Féreningen
instimmer fullt ut med utgéngspunkten att valarkitekturens syfte bor vara “att frimja
att pensionssparare gor vil 6vervigda val om hur deras premiepensionsmedel ska
forvaltas” (prop.2021/22:179).

Foreningen vill dock betona vikten av att Pensionsmyndighetens valarkitektur, och det
dari ingaende beslutsstodet, inte pa ett oskaligt sétt styr premiepensionssparare fran
vil avviigda val av egna fonder till forvalsalternativet, Ap7 SAFA. Féreningen #r av den
bestdmda uppfattningen att en vil fungerande konkurrens mellan det statliga
forvalsalternativet och de privata fonderna pa fondtorget ar en forutsattning for ett
kvalitativt premiepensionssystem till gagn for pensionsspararna. Foreningen menar
ocksé att utvecklingen av forvalsalternativets konstruktion med kvalitetsh6jande
egenskaper till del ar en konsekvens av att detta mott konkurrens ifran de privata
fonderna pa fondtorget.

Forvalet utgor visserligen utgangspunkten i premiepensionssystemet men det ar
fortfarande en finansiell portfoljlosning med specifika risker, mgjligheter och
héllbarhetsegenskaper. Utifran ett spararperspektiv ar det darfor viktigt att
forvalslosningen kan jamforas och utviarderas mot 6vriga valbara alternativ.

Utkastet till foreskrifter dr inte tillrackligt detaljerat for att foreningen ska kunna ta
stillning till utformningen av den information som ska ligga till grund for jamforelser,
vilken niv& kunskapsdelen ar tankt att héllas pd och hur denna ska interagera med de
val som spararen kan gora. Det framgér inte heller om Pensionsmyndigheten avser att
hjalpa spararen att bedoma sin risktolerans och 6vriga preferenser i vigledningen pa
fondtorget.

Forutom utformningen av valarkitekturen och de stodfunktioner som spararna kan
erbjudas dr det av stor vikt att Pensionsmyndigheten informerar allmiant om den
valfrihet som pensionssystemet erbjuder. Valmajligheten skapar ett intresse och 6kad
forstaelse for hur pensionssystemet fungerar och de faktorer som paverkar den
framtida pensionen, alldeles oavsett om spararen faktiskt gor ett aktivt val.
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3kap. 6§

Det foreskrivs att beslutsstodet (for val av egna fonder) ”ska ge pensionsspararen
mojlighet att vilja vilka fonder som visas utifrdn minst foljande information: 1
risknivd, 2 forvaltningskostnad, 3 placeringsinriktning och 4 héllbarhetsinriktning”.

Fondbolagens forening stiller sig fragande till om ndmnda parametrar (1-4) avses
utgora en hierarkisk ordning for vilken information premiepensionsspararen kan
filtrera fondutbudet utifran. Om detta ar avsikten - eller blir en konsekvens av hur de
olika parametrarna presenteras i valmiljon - forordar féreningen att
“placeringsinriktning” placeras overst i hierarkin.

4 kap. Arlig pdminnelse

Av 1 § framgar att ”Valarkitekturen ska innehdlla en funktionalitet som erbjuder de
pensionssparare som helt eller delvis lamnat forvalet att fa en arlig pdminnelse att
se over sitt fondval sa att valet vid varje tid dverensstmmer med dennes riskprofil
och andra for den enskilde vdsentliga parametrar.”

Fondbolagens forening vill understryka vikten av att en sddan paAminnelse inte pa
minsta sitt riskerar att avskriacka premiepensionssparare som gjort ett eget fondval
och dér detta val ar i 6verenstaimmelse med spararens preferenser. Utformningen av
den arliga pAminnelsen bor darfor endast, och pa ett helt neutralt sitt, “framja att
pensionssparare gor vil 6verviagda val om hur deras premiepensionsmedel ska
forvaltas”.

Foreningen noterar ocksé att det av konsekvensutredningen tydligt framgar att den
arliga pAminnelsen avses att infors som en, for premiepensionsspararen, valfri
funktionalitet. Féreningen anser att detta ar en god ordning. Dock kan ifrdgasattas om
inte ocksé sparare som har sina premiepensionsmedel placerade i férvalsalternativet
skulle vara betjanta av mojligheten att fi en sddan arlig paminnelse.

Foreningens synpunkter pd Pensionsmyndighetens
konsekvensutredning

3 kap. Valarkitekturens bestandsdelar

For sparare som forsoker matcha en fondportfolj mot sina preferenser uppstar ofta
problem nir preferenserna ska faststillas. Pensionsmyndigheten ndmner dlder som
en faktor som kopplas till risknivin men dven om alder ar latt att faststilla ar
kopplingen till risknivé otydligare. Det finns dartill en rad andra faktorer som har stor
betydelse, som storleken pé tillgdngar och 6vrigt sparande, hur detta sparande ar
placerat, familjesituation, riskbendgenhet och intresse av att f6lja utvecklingen.

En végledning ar villovlig men den riskerar att bli endimensionell om inte en bredare
ansats tas for att faststilla spararens preferenser.

Myndighetens ambition att bidra till att Sverige uppnar sina méal i Agenda 2030 ar
forstaelig men far inte paverka objektiviteten i den hallbarhetsinformation som
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lamnas till spararna. Det ir spararnas preferenser som ska utgora utgangspunkt for
ett informerat och medvetet val. I den man malkonflikter uppstar mellan risk, avgifter,
placeringsinrikining och hallbarhetsinformation bor dessa tydliggoras for spararna.

Hallbarhetsinformationen bor forhélla sig till de begrepp och transparenskrav i SFDR,
som omfattar alla fonder och AP7s forvalslosning.
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