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Remissvar avseende slutbetdankandet Fondandelsbolag — for en mer
konkurrenskraftig fondmarknad (SOU 2025:117)

Foreningen vilkomnar forslaget om att infora en associationsrittslig fondstruktur
genom fondandelsbolag.

Genom inférandet av fondandelsbolag mojliggors etablering i Sverige av fondstrukturer
som i dag forlaggs till andra jurisdiktioner dir associationsrittsliga fondstrukturer
finns. Det kommer att starka svenska fonders exportmdjligheter till lander dar den
associationsrittsliga strukturen dr mer vilbekant och dirmed lattare kan attrahera
investerare. Fondandelsbolag innebér dirigenom att Sveriges konkurrenskraft som
fondmarknad stéarks och att fler fonder och forvaltningslésningar kan utvecklas och
bedrivas hir i landet. Fondandelsbolaget dr vidare en forutsittning for att EU:s
langsiktiga investeringsfonder (Eltif-fonder) ska kunna etableras hir i landet.
Foreningen ser ett vixande intresse for dessa fonder fran savil forvaltare som
investerare.

Foreningen ser dven att fondandelsbolaget kan bidra till effektivitetsvinster i
forvaltningen, dels genom att bolaget - till skillnad fran andra associationsformer - ar
sarskilt anpassat for fondverksamhet, dels genom mgjligheten att etablera s.k.
delfonder inom ramen for ett och samma bolag. Dartill kommer effektivitetsvinster
genom att det blir mgjligt for en svensk fondforvaltare att i hogre utstrackning driva
verksamheten i ett och samma land, Sverige, i stillet for att behdva etablera
associationsrittsliga fonder i andra lander.

Forslaget kommer sammantaget att fa positiva effekter for savil fondforvaltare,
investerare som svenskt investeringsklimat. Dartill bidrar en 6kad forlaggning till
Sverige av fondindustrin, inklusive dess kringverksamhet i form av olika
tjansteleverantorer, till 6kade skatteintikter.
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Foreningen har f6ljande detaljerade synpunkter pa forslagen och texterna i
betédnkandet.

Fondandelsbolag och dess verksamhet (avsnitt 4.3.2)
Hinder mot att bedriva annan verksamhet

Ilagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF) regleras inte
vilka tillgdngar en alternativ investeringsfond (AIF) far 4ga. Utredningens slutsats att
ett ATIF-bolag inte skulle kunna dga exempelvis gruvor eller ravarulager saknar darfor
stod (s. 396 i betinkandet). Aven i forfattningskommentaren till 1 kap. 4 § den
foreslagna fondandelbolagslagen (FABL) gors vissa uttalanden om vad som utgor
verksamhet som regleras i LAIF. Nigon dndring av tillimpningsomradet for LAIF &r
inte avsedd. Foreningen forordar darfor att det refereras till forarbetena till den lagen,
snarare dn att konceptet AIF utvecklas sérskilt i forarbetena till FABL.

Tillstand (avsnitt 4.3.4)
Tillstandsplikt for investeringsbolag

Foreningen delar utredningens bedémning att det ska kravas tillstind fran
Finansinspektionen for att bilda ett investeringsbolag, for att uppfylla UCITS-
direktivets krav pa auktorisation. Foreningen ifradgaséitter ddremot utredningens
motivering av tillstdndsplikten, som tar sin utgdngspunkt i att det for flertalet
finansiella foretag normalt krivs tillstdnd for att bedriva viss verksamhet, sdsom for
banker, forsdkringsbolag, virdepappersbolag och fondbolag. Jamforelsen ar
problematisk eftersom ett investeringsbolag 4dr en fond och inte ett
verksamhetsdrivande finansiellt foretag (se s. 402). Tillstandsplikten far ddrmed en
annan funktion dn for sidana foretag. For investeringsbolag avser tillstandet i stéllet att
fonden fir bildas. Detta bor snarast liknas vid dagens godkidnnande av
fondbestammelser for en viardepappersfond.

Planerad verksamhet ska bedrivas i enlighet med den nya lagen och andra
forfattningar som reglerar investeringsbolagets verksamhet

I betdnkandet foreslas att ett av kraven for att Finansinspektionen ska ge tillstdnd for
ett investeringsbolag ar att “det finns skil att anta att den planerade verksamheten
kommer att drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som
reglerar bolagets verksamhet” (3 kap. 1 § 1 FABL). Detta dr en lokution som anvands for
beviljande av tillstind for t.ex. ett fondbolag och ligger till grund for att
tillstdndssokanden i forvidg maste redovisa en mangd olika uppgifter som visar att
verksamheten kommer att drivas pd det sédtt som forutsitts i lagen (2004:46) om
viardepappersfonder (LVF). Nagra motsvarande organisatoriska krav som stills pa ett
fondbolag finns emellertid inte for ett investeringsbolag. I forfattningskommentaren
anges att bestimmelsen syftar till att Finansinspektionen ska sikerstilla att bolaget inte
kommer att bedriva ndgon annan verksamhet an att gora kollektiva investeringar och
att bolagets placeringsriktning inte stér i strid med reglerna i LVF (s. 862). Detta ar
emellertid krav som foljer av 3 kap. 1 § 2 FABL. Vid provning av bilagan till
bolagsordningen kommer Finansinspektionen att kunna sakerstélla att placeringar och
villkor uppfyller kraven i LVF samt att ett fondbolag och ett forvaringsinstitut utsetts.
Nagon ytterligare provning synes inte motiverad. Dartill kommer att
fondandelsbolagets verksamhetssyfte, dvs. att gora kollektiva investeringar, inte ska
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anges i bolagsordningen eftersom det i stéllet framgar direkt av FABL (s. 871). Det
kommer séledes inte att finnas nagot annat dokument &n bilagan till bolagsordningen
som visar att kravet uppfylls. Sdsom anges i betdnkandet sidkerstéller
Finansinspektionens prévning av bilagan till bolagsordningen ett gott konsument-
skydd, vilket talar for att den provningen bor vara tillrdcklig. Den ticker ocksd de
rekvisit for auktorisation av investeringsbolag som anges i UCITS-direktivet (artikel
5.2). Foreningen forordar darfor att bestimmelsen i 3 kap. 1 § 1 FABL utgar.

Innehdllet i bilagan till bolagsordningen ska vara skilig for andelsdgarna

I betdnkandet finns en lidngre beskrivning av vad provningen av bilagan ska anses
omfatta (s. 403 ff.). Den ska motsvara den prévning som gors av fondbestammelser f6r
vardepappersfonder. De forarbeten som aterges dr emellertid i stora delar obsoleta.
Efter en lagindring vad avser fondbolags mojligheter att dndra fondbestimmelserna
giller for narvarande en ordning som i hogre utstrackning 6verensstimmer med EU-
riatten (prop. 2010/11:135 s.236 ff.). Ndgra andra principer bor inte gilla for ett
investeringsbolag. Foreningen forordar darfor att andra till fjirde stycket under
rubriken stryks och att det i stillet hinvisas till angivna férarbeten.

Behovet av ledningsprovning av styrelsens ledaméter

I betinkandet foreslas att ledningsprovning ska vara en forutsittning for tillstdnd att
etablera ett investeringsbolag. Samtidigt konstateras att UCITS-direktivet inte
uppstiller ndgot krav pa ledningsprovning av styrelseledaméter i ett externt forvaltat
investeringsbolag och att det i stillet har ansetts tillrackligt att sddan prévning sker av
fysiska personer i det bolag som utfor forvaltningen (s. 406).

Behovet av ledningsprévning motiveras i betdnkandet med att det pa
finansmarknadsomriddet i svensk rédtt normalt krdavs ledningsprovning av
styrelseledamoter i foretag som driver tillstdndspliktig finansiell verksamhet, sdsom
fondbolag, forsiakringsbolag och banker (s. 406). Denna jaimforelse dr emellertid inte
traffande. Ett investeringsbolag wutgor en fond wutan egen operativ
forvaltningsverksamhet, dar forvaltningen i stillet utfors av en extern, tillstindspliktig
forvaltare som redan ar foremal for ledningsprévning. Om ett krav pa ledningsprévning
grundas pa en saddan jaimforelse finns det en risk att prévningen utformas utifran andra
utgdngspunkter dn de som ar relevanta for fondstrukturer, och dirmed far ett innehéll
som inte ar motiverat i detta sammanhang.

I betdnkandet anges forvisso att provningen ska vara "mindre omfattande” dn den som
avser ledningspersoner i ett fondbolag. Formuleringen ar dock vag. Foreningen
forordar i stéllet att det inte i svensk ritt infors krav som gar utéver de som anges i
UCITS-direktivet. Det bor i ssmmanhanget beaktas att investeringsbolagets paverkan
pa fondverksamheten kommer att vara mycket begriansad eftersom dess forvaltning i
sin helhet skots av ett fondbolag som ocksd bar det niringsrattsliga och
skadestandsrattsliga ansvaret for detta.

Av UCITS-direktivet framgar att for auktorisation av ett investeringsbolag med en
extern forvaltare kravs att bolagsordningen, valet av forvaringsinstitut och fondbolagets
ansoOkan att forvalta investeringsbolaget godkénns (artikel 5.2). Att dessa krav uppfylls
kommer att framga av bilagan till bolagsordningen. Det kan 6vervigas om 3 kap. 1 §
FABL bor omformuleras for att battre aterspegla direktivets lydelse.
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Finansinspektionen ska godkénna ett fondbolags ansékan att
forvalta ett ge—tillstind —att—driva—verksamhet—som
investeringsbolag [] om innehéllet i den bilaga som enligt
5 kap. 2 § ska fogas till bolagets bolagsordning ar skiligt for
andelsidgarna.

En sddan dndring innebir att lydelsen i 3 kap. 2-3 §§ FABL behover dndras pa
motsvarande sitt.

Registrering av ett fondandelsbolag i fondandelsbolagsregistret (avsnitt 4.3.6)

I forfattningskommentaren till 4 kap. 3 § FABL anges att det ar forvaltaren som &r
skyldig att gora registreringsanmélan om dndrade forhallanden. Detta bor komma till
uttryck aven i lagtexten.

Bolagsstamman i ett fondandelsbolag (avsnitt 4.4.3)

Enligt 9 kap. 15 § FABL ska reglerna om extra stimma i 7 kap. 13 § aktiebolagslagen
(2005:551), ABL, gilla. Med beaktande av skilen for obegransade rostviardesskillnader
i ett fondandelsbolag och att minoritetsskyddet inte gor sig gdllande pd samma sdtt som
iett aktiebolag, bor det Gvervigas om mojligheten for andelsidgarna att begéra en extra
stimma ska vara knuten till réstvirdet for innehavda andelar.

I betinkandet anges att bolagsstimman beslutar om tillsdttande och entledigande av
styrelse, vilket kan ge intrycket att detta ar det enda sittet att utse styrelse (s. 425). Av
lagforslaget framgar dock att det, sdsom enligt 8 kap. 8 § ABL, finns mdjlighet att i
bolagsordningen foreskriva att ledamoter utses pa annat sétt (10 kap. 6 § FABL). Det
kan behova tydliggoras i texten.

Styrelsen i ett fondandelsbolag (avsnitt 4.4.4)

I betdnkandet foreslas att fler dn hilften av styrelseledaméterna i fondandelsbolagets
styrelse ska vara oberoende i forhallande till forvaltaren. Forslaget ar enligt foreningens
mening langtgdende. Nagot liknande lagkrav finns inte for andra finansiella foretag
sédsom fondbolag och ATF-forvaltare, &ven om foreningen i sin sjialvreglering stiller krav
pa oberoende styrelseledamoter. I betdnkandet motiveras forslaget fraimst med att
styrelsen ska ha kapacitet att besluta om att byta ut forvaltaren. Vid ett sddant beslut
kommer ndmligen inte ledamoter med anknytning till forvaltaren att kunna delta pa
grund av jav. Det ar sdledes nodvandigt att det i styrelsen finns atminstone en
oberoende ledamot som kan ta ett sddant beslut. Ett beslut om att byta ut forvaltaren
skulle ha stor paverkan for andelsigarna och kommer med stor sannolikhet inte att
aktualiseras utan att Finansinspektionen dessforinnan aterkallat tillstindet for
forvaltaren eller att forvaltaren inte langre 6nskar forvalta bolaget. Vad giller styrelsens
ovriga uppgifter, dess kontrollfunktion, sd ar de relativt begriansade medan det fulla
ansvaret for att forvalta tillgdngarna i andelsdgarnas intresse bars av fondférvaltaren.
Frigan ar da om det kan anses befogat att i lag kriva att styrelsen kontinuerligt ska
bestd av minst hilften oberoende ledamoter. Detta medfér namligen kostnader som
fondandelsbolaget, dvs. investerarna, ska st for.

Foreningen foreslar att lagkravet begrinsas till minst en oberoende styrelseledamot.
Darmed mojliggors for stimman, eller forvaltaren om denne utser styrelsen, att avgora
i vilken utstrackning det kan anses befogat att utse flera oberoende ledamoter én sa.
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Med en sddan ordning kommer det alltjaimt att finnas mdjlighet for den oberoende
ledamoten att till Finansinspektionen anmala byte av forvaltare. Det kommer ocksé att
finnas mojlighet for denne att fora anmérkningar till protokollet och att visselblasa eller
anmaéla missforhéllanden till Finansinspektionen. Ett mer lingtgiende krav skulle
kunna fa den konsekvensen att styrelsens storlek, dvs. antalet ledamoter, méste
begrinsas av kostnadsskal. Det skulle i sin tur kunna fa paverkan pa den kompetens
fran forvaltaren som kan knytas till styrelsen. Nagot behov av ett mer ldngtgaende krav
ilag som kan motivera de kostnader detta kan medfora, framfor allt i en storre styrelse,
har inte framkommit.

Forvaltarens och styrelsens uppgifter (avsnitt 4.4.7)

Styrelsen i fondandelsbolaget kommer, for att kunna utfora sina kontrolluppgifter, att
vara beroende av rapportering fran forvaltaren. Det bor darfor alaggas forvaltaren att
lamna erforderliga uppgifter till styrelsen, forslagsvis genom tilldgg i 10 kap. 7 § FABL.

Bolagsordningen i ett fondandelsbolag (avsnitt 4.5.4)

Av 5 kap. 1 § 6 FABL framgér att det i bolagsordningen ska anges om bolaget har euro
eller svenska kronor som redovisningsvaluta. I foérfattningskommentaren anges att den
angivna valutan ska anvindas for samtliga affirshdndelser oavsett vilken valuta sjilva
transaktionen skett i (s. 872 f.). Féreningen utgar fran att detta krav inte paverkar eller
forsvarar mojligheten att denominera fondandelar i andra valutor, t.ex. genom
andelsklasser (6 kap. 2 § 1 g FABL).

I forfattningskommentaren anges att fondens namn ska anges i bilagan till ett
investeringsbolags bolagsordning. Namnet uppges vara detsamma som féretagsnamnet
(s. 873). Detta uttalande bor strykas eller fortydligas. Fondens (delfondens) namn
kommer, sdsom beskrivs i betinkandet, inte att vara detsamma som det registrerade
foretagsnamnet for fondandelsbolaget. I stillet kommer delfonderna att ha egna
fondnamn som endast anges i bilagan for respektive delfond.

Bilagan till bolagsordningen i ett AIF-bolag

I forslaget till 5 kap. 3 § 7 FABL anges att bilagan till bolagsordningen i ett AIF-bolag
ska innehélla uppgifter om fondens likviditetshanteringsverktyg. Kravet giller dock
endast for AIF-bolag som utgoér oppna fonder (jfr s. 467). Denna begriansning bor
framgé av lagtexten.

Foljande justering bor goras pé sidan 464 i betdnkandet:

I den mén det ir forenligt med BEIFS-direktivetoeh AIFM-direktivet bor det dock inte
stillas krav pa att viss information eller uppgift ska aterges i bolagsordningen om det
ar lampligt att den anges péd annat sitt eller i en annan form, exempelvis i en fonds
informationsbroschyr.

Andelar och andelsklasser (4.6.1)

I betinkandet anges att en distributionsandelsklass syftar till att ett
viardepappersinstitut som distribuerar andelar i en fond ska kunna ta betalt direkt av
kunden utan att nivan pa vad kunden betalar i sin helhet forandras (s. 478). Detta ar for
snavt beskrivet. Det angivna syftet ar ett av syftena med distributionsklasser, men inte
det enda. En distributionsandelsklass kan riktas mot en viss distributor dven av andra
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skal vilket i tidigare forarbeten exemplifieras med hanvisning till en andelsklass som
riktar sig mot Pensionsmyndigheten, dar det i stéllet ar friga om en anpassad avgift
(prop. 2017/18:5 s. 66ff.). Tillimpningen bor vara densamma f6r investeringsbolag,
varfor det dr lampligt att hanvisning gors till de tidigare forarbetena.

Informationskrav (4.8)

I betdnkandet anges att forvaltaren ansvarar for att kraven pa information om ett
investeringsbolag uppfylls (s. 529). Av lagforslaget framgar detta dock inte tydligt.
Enligt 10 kap. 12 § tredje stycket FABL ska forvaltaren vidta de atgarder som kravs for
att bolaget ska uppfylla kraven. Det kan tolkas s& att det ar investeringsbolaget som bar
det yttersta ansvaret for detta. Det bor fortydligas att det ar forvaltaren som bar det
niringsrattsliga ansvaret for att informationskraven uppfylls. Investeringsbolaget
sjalvt, utan anstillda, kan svarligen bara nagot ansvar for informationen.

Bokforing och Grsredovisning (4.9.1)

I betdnkandets forfattningsforslag anviands begreppet arsberéttelse i rubriken narmast
fore 11 kap. 8 § FABL. I 11 kap. 3 § FABL anvinds emellertid begreppet arsredovisning
sévitt avser AIF-bolag. Rubriken bor darfor justeras.

Forvaltares och forvaringsinstituts skadestandsansvar i ett fondandelsbolag (avsnitt
4.11.2)

Registrerade AIF-forvaltare

I betdnkandet foreslas att registrerade AIF-forvaltare som forvaltar AIF-bolag ska
omfattas av samma skadestdndsansvar som AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap.
LATF. Registrerade AIF-forvaltare omfattas endast av en mycket begrinsad del av
ATFM-direktivets bestaimmelser och ar ddrmed inte underkastade samma krav som
ATF-forvaltare med tillstdnd. Vid genomforandet av direktivet i svensk ritt infordes inte
nagra ytterligare krav for denna kategori av forvaltare, vilket talar mot att nu infora ett
mer langtgdende skadestdndsansvar. De alternativa investeringsfonder som svenska
registrerade AIF-forvaltare redan i dag forvaltar dr dessutom i stor utstriackning
associationsrittsliga, utan att detta har ansetts motivera ett skadestidndsansvar
motsvarande det som giller for tillstindspliktiga AIF-forvaltare. Att skadestands-
ansvarets omfattning skulle variera beroende pa i vilken form fonden bildats framstar
som olampligt. Foreningen anser att det inte bor inforas ett mer langtgiende
skadestandsansvar for dessa forvaltare an det som galler i dag.

Stiftares och styrelseledamots skadestdndsansvar i ett fondandelsbolag (avsnitt
4.11.3)

Skadestdandsansvar for skada som drabbat annan

I betinkandet foreslas att skadestindsansvaret for stiftare och styrelseledamoter i ett
fondandelsbolag ska utstrickas till att omfatta skada som drabbar tredje man (s. 601).
Det ar dock oklart i vilka situationer stiftare eller styrelseledaméter i praktiken skulle
kunna orsaka skada for tredje man. Fondandelsbolaget ska inte ha nagra anstillda och
styrelsen har i huvudsak en Gvervakande roll, samtidigt som det ar férvaltaren som
foretrader bolaget och tecknar dess firma. Det dr darmed forvaltaren som ingar avtal
for bolagets rakning. For den externa forvaltaren, som &r ett aktiebolag, géller redan ett
sadant skadestdndsansvar enligt ABL. Att infora motsvarande skadestdndsansvar dven
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for styrelseledaméter i fondandelsbolaget framstar inte som logiskt med hansyn till den
roll och det ansvar styrelsen ska ha och riskerar att géra denna roll otydlig. Féreningen
forordar att det inte infors ett sdidant skadestdndsansvar i den nya lagen.

Skadestdndsansvar for ett fondandelsbolags andelsdgare (4.11.4)

I betinkandet konstateras att mycket talar mot behovet av en reglering av
skadestandsansvar for andelsigare i ett fondandelsbolag, samtidigt som det foreslés att
ett sddant skadestdndsansvar ska inforas (s. 603). Som huvudsaklig motivering anges
att det skulle framsté som frimmande for svensk rétt att en andelségare i en juridisk
person saknar ett sddant ansvar. Nagon narmare analys av detta pastdende redovisas
dock inte och det anges inte heller nigra konkreta omstandigheter som visar att
avsaknaden av en sddan reglering skulle ge upphov till praktiska problem. Det saknas
dessutom en analys av vilka konsekvenser en sddan ansvarsregel kan fa for investerares
vilja att investera i fondandelsbolag.

Foreningen anser att det med héansyn till den speciella funktion som ett
fondandelsbolag har tvirtom framstar som frimmande att andelsdgare skulle ha ett
sddant ansvar som en aktiedgare i ett aktiebolag. Till skillnad mot aktiebolaget kommer
fondandelsbolagets angelagenheter att skotas av en extern forvaltare som bar det fulla
ansvaret for detta, som omfattas av skadestandsskyldighet sévil i den naringsrattsliga
regleringen som i ABL, och som dartill star under tillsyn. I ett investeringsbolag och en
associationsrattlig specialfond géller darutover en likabehandlingsprincip som innebar
att enskilda andelsagare inte far utova sarskilt inflytande 6ver fondverksamheten.
Detsamma giller som utgangspunkt for AIF-bolag (om inte annat sérskilt anges, jfr
8 kap. 19 § tredje stycket LAIF). Féreningen menar att det ar viktigt att det ar tydligt att
forvaltaren bar det fulla ansvaret for verksamheten, savil naringsrattsligt som
skadestandsrattsligt.

I betdnkandet anges som exempel att skadestindsansvaret kan rora ndgon som deltar i
beslut om faststéllande av en oriktig balansrakning eller utovar inflytande 6ver bolagets
ledning. Osdkerhet kring vad detta ansvar innebir riskerar att leda till att andelségare
avstar frdn att delta pa en stimma. Det riskerar ocksd att péverka institutionella
investerares incitament att investera i denna bolagsform.

Mot den bakgrunden, och att det framstar som oklart vilket behov den foreslagna
regleringen om skadestdndsansvar for andelsidgare i fondandelsbolag ar avsedd att
tillgodose, bor bestimmelsen utga.

Tillsyn o6ver fondandelsbolag och forvaltare av dessa (avsnitt 4.12.1)

I betdnkandet foreslds att de tillsynsbefogenheter som Finansinspektionen har enligt
LVF vid tillsynen av fondbolag dven ska gélla vid tillsynen av fondandelsbolag. Dessa
befogenheter ar emellertid utformade for tillsynen av en verksamhetsutovare. De dr inte
andamalsenliga att tillimpa pa ett fondandelsbolag sdsom regleringen av dessa féreslas
utformas i svensk ratt, dar bolaget inte sjilvt fir driva nagon fondverksamhet. Den
verksamhet som ar relevant i tillsynshénseende drivs i stillet av férvaltaren och det ar
alltsa forvaltaren som ska uppfylla de fondrittsliga férpliktelser som tillsynen omfattar.
Bestammelser motsvarande dem som nu foreslds finns redan i LVF och LAIF. Den
foreslagna regleringen medfor darmed regeloverlappning, vilket riskerar att leda till
tolknings- och tillimpningssvarigheter. Mot denna bakgrund framstér de foreslagna
bestammelserna om tillsyn i 13 kap. 2—7 §§ i FABL som obehdvliga.
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Foreningen anser att ordningen for tillsyn av fondandelsbolag inte bor skilja sig fran
den ordning som rader idag for viardepappersfonder och alternativa investeringsfonder.
Mot bakgrund av det som anges i betinkandet om krav pa tillsynsbefogenheter i EU-
direktiven kan konstateras att dessa avser bestdmmelserna i direktiven, dvs. den
verksamhet som fondforvaltaren driver och ansvarar for i relation till ett
fondandelsbolag (s. 608). I stillet for bestimmelserna i 13 kap. 2—7 §§ FABL férordar
foreningen foljande tilldgg i 10 kap. 1 § andra och tredje stycket LVF.

For fondbolag och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen att verksamheten
drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet,
fondbestimmelserna, bilagan till bolagsordningen for ett investeringsbolag,
foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruktioner som
har sin grund i en férfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For forvaltningsbolag och fondforetag samt forvaringsinstitut som driver
verksamhet fran filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget foljer de lagar och
andra forfattningar som géller for foretagets verksamhet i Sverige samt, nir en
vardepappersfond eller ett investeringsbolag forvaltas enligt 1 kap. 6 b §, det som
anges i fondbestammelserna eller bilagan till bolagsordningen.

Bestimmelsen om tillsyn i 13 kap. 1 § andra stycket LAIF omfattar redan tillsyn 6ver att
forvaltaren driver verksamheten enligt en alternativ investeringsfonds bolagsordning.
Foreningen forordar dock ett tillagg i 13 kap. 1 § tredje stycket LAIF.

For AIF-forvaltare och forvaringsinstitut som driver verksamhet fréan filial i Sverige
eller marknadsfor eller forvaltar alternativa investeringsfonder i Sverige omfattar
tillsynen att foretaget foljer de lagar och andra forfattningar som géller for foretagets
verksamhet i Sverige samt, nir en specialfond forvaltas enligt 5 kap. 2 §, dven det
som anges i fondbestammelserna eller bolagsordningen.

Foreningen forordar att 13 kap. 1 § FABL omformuleras till en hanvisningsbestimmelse
om att bestaimmelser om tillsyn finns i 10 kap. LVF respektive 13 kap. LAIF.

Finansinspektionens mdjligheter att ingripa mot ett fondandelsbolag (avsnitt 4.12.3)

Foreningen ifrgasatter de foreslagna ingripandemdajligheterna mot AIF-bolag. Nagra
motsvarande bestdmmelser som knyter sddana ingripanden till den enskilda fonden
finns inte idag for alternativa investeringsfonder, som ofta drivs i bolagsform.
Aterkallelsebestimmelserna i LAIF ir i stillet knutna till den aktér som ansvarar for
fondforvaltningen, det vill siga AIF-forvaltaren. En sddan ordning ar ocksd mer
andamalsenlig eftersom ingripanden riktas mot den aktér som faktiskt kan paverka
efterlevnaden av fondregelverket.

Uttag av avgifter (avsnitt 4.12.6)

For fonder tas i dag inte ut ndgon sirskild arlig tillsynsavgift. I stillet ar tillsynsavgiften
knuten till den aktér som ansvarar for fondférvaltningen, det vill sdga fondbolaget,
forvaltningsbolaget eller AIF-forvaltaren. Kostnaderna for tillsynen Over
fondverksamheten far anses inga i den avgift som tas ut av forvaltaren. Det saknas skél
att infora en sarskild arlig tillsynsavgift for just fondandelsbolag.
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Insolvensregelverket (avsnitt 4.13)
Bakgrund (avsnitt 4.13.1)
Héanvisningen i betdnkandet till 2 kap. 2 § LVF synes avse 4 kap. 2 § LVF (s. 630).

Fondandelsbolag och konkursinstitutet (avsnitt 4.13.2)

I betinkandet foreslds att ett fondandelsbolag ska kunna forsittas i konkurs och da
omfattas av konkurslagen (1987:672) och ABL:s bestaimmelser om konkurs (s. 631).
Négon uttrycklig hanvisning till dessa regler foreslas inte i FABL. Det ar i och for sig
naturligt att fondandelsbolag, som juridiska personer, omfattas av
konkurslagstiftningen. Daremot framstar det inte som sjalvklart i vilken utstrackning
ABL:s bestammelser om konkurs ska vara tillaimpliga utan en uttrycklig hanvisning,
eftersom fondandelsbolag inte utgor aktiebolag. Av tydlighetsskil behover darfor en
bestaimmelse inféras i FABL som Kklargor tillimpligheten av aktiebolagslagens
bestimmelser om konkurs. En sddan bestimmelse kan utformas pa motsvarande sitt
som 17 kap. 17 § FABL avseende genomférande av likvidation.

Fusion av fondandelsbolag (avsnitt 4.14.2)

I betdnkandet foreslas att AIF-bolag, inklusive assocationsrattsliga specialfonder, och
investeringsbolag inte ska kunna fusioneras (15 kap. 1 § forsta stycket FABL). Den
bedomningen gors att det inte dr mojligt att fusionera en vardepappersfond med en
specialfond enligt dagens regler (s. 649). Foreningen delar inte den uppfattningen.
Enligt nuvarande regler far tillstdnd ges till en fusion mellan en 6verlatande specialfond
och en Overtagande vardepappersfond (12 kap. 16 § LAIF). Det saknas enligt
foreningens mening skal att gora ndgon annan bedomning i denna fraga dn den som
tidigare gjorts. For det fall en motsvarande maojlighet inte infors har regelverket skapat
olika mojligheter till omstruktureringar beroende pad om fonderna &dr organiserade
kontraktsrattsligt eller associationsrittsligt. Foreningen anser att det nya regelverket
inte bor utformas pd ett sitt som innebar att valet av juridisk form far sddana
konsekvenser. Regelverket bor sdledes mojliggora fusion mellan en 6verlatande
specialfond eller associationsrittslig specialfond och ett 6vertagande investeringsbolag
respektive mellan en 6verlatande associationsrittslig specialfond och en Gvertagande
vardepappersfond.

Enligt 15 kap. 10 § FABL ska det 6vertagande fondandelsbolagets faktablad 6verlamnas
till andelsdgarna i ett Overlatande fondandelsbolag. Av forfattningskommentaren
framgar att detta endast avser fall nar AIF-bolaget ar skyldigt att ta fram ett faktablad.
Det kan behova fortydligas i bestimmelsen.

I 15 kap. 12 § FABL anges att en forutsittning for tillstand till en fusion genom
kombination ar att det 6vertagande bolaget uppfyller kraven i 3 kap. 1 § FABL, dvs. har
tillstdind som investeringsbolag. Foreningen ifragasitter om detta inte, i likhet med vad
som géiller for fusion genom absorption, redan framgar av 15 kap. 1 § FABL. Négon
sadan skrivning har heller inte inf6rts i motsvarande bestimmelse i LVF (8 kap. 10 §).

Registrering och rdttsverkan (avsnitt 4.14.3)

Av 15 kap. 11 § framgar att det dr forvaltaren av ett 6verlatande fondandelsbolag som
ska ansOka om tillstdnd for fusionen. Detta 6verensstimmer med reglerna i 8 kap. 9 §
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LVF.Iforslagsrutan anges emellertid att det ar det 6vertagande bolaget som ska anstka
om tillstdnd (s. 650). Detta synes vara en lapsus och bor dndras.

Delning av fondandelsbolag (avsnitt 4.14.4)

Foreningen tillstyrker forslaget till reglering av delningsforfarande fér fondandelsbolag.
Det har sedan lang tid funnits behov av en sddan reglering och bristen pa reglering har
t.ex. skapat problem i samband med behovet att dela fonder med innehav i ryska
viardepapper.

I betdnkandet foreslas att andelsdgare vid delning av ett fondandelsbolag ska ha rétt till
inlosen av sina andelar mot en avgift som motsvarar kostnaderna for att avveckla
vardepapper i bolaget (16 kap. 13 § FABL). Bestammelsen bor i stillet utformas pa
motsvarande sitt som 8 kap. 11 § LVF, ndmligen att andelsdgarna har ratt till inlésen
utan att andra avgifter tas ut dn vad som motsvarar kostnaderna for att avveckla
vardepapper.

Tvangslikvidation (avsnitt 4.15.3)

Av 17 kap. 5 § andra stycket FABL framgér att likvidation av ett fondandelsbolag ska ske
t.ex. om Finansinspektionen har dterkallat forvaltarens tillstind och fondandelsbolaget
inte har utsett en ny forvaltare inom tio dagar. Vid likvidation ska tillgdngarna i bolaget
séljas. Detta ar en komplicerad 6vning och kriver att forsaljningen kan genomforas pa
ett sitt som ar i andelsdgarnas bista intresse. En likvidator maste sannolikt vara eller
lamna uppdrag till ndgon med erfarenhet av kapitalférvaltning. I méanga fall torde det
emellertid vara battre for andelsidgarna att forvaltningen av bolaget 6vertas av nidgon
annan forvaltare. Efter ett sddant 6vertagande kan andelsdgarna vélja att kvarstd som
andelsédgare i bolaget eller att 16sa in sina andelar. En tidsfrist om tio dagar for bolaget
att utse en ny forvaltare framstar darfor som otillricklig. A ena sidan méste intresset for
andelsdgarna att inte behéva f4 sina andelar tvingsinlosta vigas mot att
fondandelsbolaget under tidsfristen stir utan forvaltning och att andelarna under
fristen inte kommer att kunna 16sas in. A andra sidan kommer andelsigarna ven om
en likvidator utses att behéva avvakta en ordnad avveckling av bolaget for att fa
andelarna inlGsta, sannolikt under avsevart liangre tid &n tio dagar och till en hogre
kostnad. Vid en samlad bedomning anser foreningen att tidsfristen darfor bor
utstrickas till &tminstone 30 arbetsdagar. Ett alternativ till detta kan vara att
Finansinspektionen fir medge férlangning av tidsfristen.

Foreningen utgar vidare frén att tidsfristen borjar 16pa forst nar Finansinspektionens
beslut vunnit laga kraft. Detta bor klargoras i bestimmelsen.

Forenklad avveckling av ett fondandelsbolag och overldtelse av forvaltningen (avsnitt
4.15.5)

Enligt 17 kap. 23 § FABL far forvaltaren efter tillstind av Finansinspektionen avveckla
ett fondandelsbolag som saknar sévil andelsigare som fondférmogenhet. En sadan
ordning giller idag for vardepappersfonder och specialfonder. Forslaget innebar dock
att dven avveckling av andra ATF-bolag dn specialfonder omfattas av tillstdndskravet,
trots att bildandet av ett sidant bolag inte ar tillstdndspliktigt. Denna ordning framstar
som inkonsekvent. Svenska alternativa investeringsfonder dr redan i dag i stor
utstrackning associationsrattsliga, utan att ndgot motsvarande krav p4 tillstind géller
vid avveckling. Det saknas skil att infora stringare krav for AIF-bolag i FABL.
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Bestimmelsen bor i stdllet utformas s& att tillstindskravet begrinsas till
investeringsbolag och associationsrittsliga specialfonder.

Andring av nuvarande bestimmelser i LVF

I betdnkandet anges att forvaringsinstitutet "ska garantera att forvaltningen sker pa ett
riktigt satt” samt “Overvaka och kontrollera forvaltningen” (s. 677). Detta kan ge intryck
av ett mer lingtgdende ansvar &n det som fOljer av fondregelverken.
Forvaringsinstitutets roll dr begransad till sirskilt angivna kontrollfunktioner och
innebér inte nagot ansvar for forvaltningen som sddan. Foreningen delar dock i 6vrigt
uppfattningen om den dualitet som finns mellan forvaltare och férvaringsinstitut.

Foreningen har inga invindningar mot den foreslagna lydelsen av 9 kap. 1 a § LVF.
Delfonder i fondandelsbolag (avsnitt 4.16.2)
Konkurs

I betdnkandet foreslas en ordning for hantering av delfonder vid investeringsbolagets
konkurs som ger upphov till vissa oklarheter. Om investeringsbolaget har skulder som
inte dr hanforliga till enskilda delfonder kan bolaget bli insolvent och forsittas i
konkurs, samtidigt som delfonderna ar solventa och deras tillgdngar inte ingar i
konkursboet. Eftersom delfonderna saknar egen rattskapacitet och ar beroende av
investeringsbolaget riskerar en konkurs pa bolagsnivd dnda att fa konsekvenser for
delfonderna. I och for sig synes problemstéllningen vara hypotetisk, da det kan
ifragasittas om ett investeringsbolag bestidende av delfonder ens kan ga i konkurs med
hansyn till att samtliga tillgdngar och skulder finns i delfonderna. Féreningen anser
dock att det behover klargoras hur delfonder péaverkas vid en konkurs i
investeringsbolaget.

Delfonder bor begrdnsas till investeringsbolag och associationsrdttsliga
specialfonder

I betinkandet foreslas att mojligheten att anvinda delfonder ska begriansas till
investeringsbolag och associationsrittsliga specialfonder. Foreningen har forstaelse for
avgransningen inom ramen for nu aktuellt lagstiftningsarbete, men anser att
mojligheten att anvidnda delfonder i AIF-bolag bor 6vervigas framgent.

Straff och vite (avsnitt 4.19)

Av 22 kap. 1 § 1 FABL framgér att den som uppsétligen eller av oaktsamhet underlater
att enligt 8 kap. 1 § FABL fora andelsagarregistret doms till boter eller fangelse. Av
8 kap. 1 § framgar att det ar forvaltaren som for registret. Straffbestimmelsen ar séledes
riktad mot forvaltaren. Ett ansvar for forvaltare att fora andelsagarregister finns redan
enligt befintligt regelverk (4 kap. 11 § LVF samt punkten 2.a.v i bilaga I till AIFM-
direktivet). Nagra straffrittsliga bestimmelser kopplade till forpliktelsen har dock inte
ansetts motiverade. Det bor inte i detta sammanhang inféras sddana regler, eftersom
det skulle leda till att samma foreteelse behandlas olika beroende pa i vilken form
fonden ar bildad.

I 22 kap. 2 § FABL hinvisas till 10 kap. 6 § forsta stycket tredje strecksatsen FABL och
8 kap. 12 § ABL. 8 kap. 12 § ABL omfattas dock redan av den &beropade strecksatsen.
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Foreningen ifragasétter vidare straffbestimmelsen som ror utseende av forvaltare i
strid med 10 kap. 11 eller 15 § FABL. Nagon motsvarighet finns inte i dagens reglering,
oavsett en fond drivs som ett aktiebolag. Det bor inte inforas skarpare krav pa ett
fondandelsbolag dn de som giller om fondverksamheten drivs i annan form. Det bor
séledes inte inforas andra krav dn de som foljer av ABL och som kan anses relevanta for
ett fondandelsbolag. Detta giller inte minst med beaktande av fondandelsbolagets
begrinsade verksamhet och det ansvar som ligger hos den externa forvaltaren.

Bestimmelsen om brytande av meddelarférbud i 22 kap. 3 § FABL bor kompletteras
med en hianvisning till 8 kap. 26 § LAIF.

Bestdmmelser 1 6vriga forfattningar som ska gdlla for fondandelsbolag (avsnitt
4.21.3)

Penningtuvdttslagen

I betdnkandet foreslas att ett tilligg gors for fondandelsbolag i lagen (2017:630) om
atgirder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Penningtvittslagens
tillampningsomrade anges i dess 1 kap. 2 §. Av punkterna 7 och 10 framgér att lagen ar
tillamplig pa fondverksamhet enligt LVF och verksamhet som forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt LAIF. Med detta avses sddan verksamhet som omfattas av
tillstand enligt dessa regelverk, oberoende av fondens rittsliga struktur. Det dr sdledes
den tillstdndspliktiga forvaltningen som ar avgorande for lagens tillimpning, inte
fondens juridiska form. Penningtvittslagen ar dirmed redan tillaimplig vid
forvaltningen av fondandelsbolag. Ett sarskilt tillagg i syfte att tydliggora detta framstar
darfor som obehovligt. Ett sddant tillagg riskerar dessutom att skapa oklarhet om
tillimpningsomradet, exempelvis genom att ge upphov till motsatsvisa tolkningar av
vilka fondformer som omfattas av den befintliga regleringen. Det foreslagna tillagget
bor darfor utga.

Sdrskild beskattning av Eltif-fonder (5.3)
Frdmja bildandet av Eltif-fonder (5.3.2)

Foreningen delar utredningens uppfattning om de skidl som talar for att framja
bildandet av Eltif-fonder i Sverige. Till den beskrivningen kan ldggas att etablering av
svenska Eltif-fonder sannolikt kommer att bidra till mer investeringar i den svenska
realekonomin. Detta beror pa att svenska forvaltare i hogre grad dn utlindska ar
inriktade pa den svenska marknaden och att det inte alltid ar effektivt for en svensk
forvaltare att etablera fonder i ett annat land. Etableringen av Eltif-fonder med svenska
forvaltare kommer siledes att oka.

Foreningen anser ddaremot att de skil som i betdnkandet redovisas mot att framja
bildandet av Eltif-fonder ar svaga. Nar det giller konsumentskyddet kan foreningen
konstatera att antalet utlindska Eltif-fonder som ar tillgdngliga for svenska
konsumenter okar. De ar ofta mycket forménligt beskattade. Det kan inte anses
forsamra konsumentskyddet att det &dven etableras svenska Eltif-fonder, under
forutsattning att beskattningen av dessa inte ar avsevart simre for konsumenterna. Det
kan vidare konstateras att det redan idag finns alternativa investeringsfonder med
langsiktiga tillgdngar som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och erbjuds
svenska konsumenter, utan den skyddsreglering som anges i Eltif-férordningen.
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Behovet av sdrskilda skatteregler (5.3.3)

Foreningen delar utredningens bedomning att det méaste skapas sirskilda skatteregler
for Eltif-fonder. En forutsittning for att Eltif-fonder ska kunna etableras i Sverige ar att
de inte beskattas pa ett sitt som i praktiken innebér att de inte kan konkurrera med
utlindska motsvarigheter. Att beskatta sivil fonden som investeraren, dvs. en
dubbelbeskattning pd avkastningen av investeringstillgdngarna, dr inte gangbart.

I betdnkandet anges att det skulle kunna uppsta en snedvridning av konkurrensen om
en Eltif-fond undantas fran skattskyldighet pa ranteinkomster (s. 780). Det som till
synes avses ar ranteinkomster fran langivning till foretag som motsvarar 1dn som
lamnas av ett kreditinstitut (s. 782). Foreningen menar dock att investeringar i
finansiella instrument som utgérs av obligationer och penningmarknadsinstrument
inte kan jimstéllas med sddan "l&ngivning”. Det vore enligt foreningens mening en mer
rimlig héllning att sddana tillgdngar som en viardepappersfond far investera i enligt
UCITS-direktivet, dvs. t.ex. obligationer och penningmarknadsinstrument, inte skulle
vara foremal for dubbelbeskattning (jfr artikel 9.1.b i Eltif-férordningen). Sadana
tillgdngar ar inte att betrakta som langivning. Den typen av finansiella instrument
framstar dartill som utmarkta for att inga i en Eltif-fonds likvida tillgangar. Det skulle
ocksd mojliggora investeringar i grona obligationer (jfr artikel 10.1.g i Eltif-
forordningen).

Sasom forslaget ar utformat kommer Eltif-fonder forvisso att kunna investera i t.ex.
vardepappersfonder som i sin tur investerar i kreditinstrument, vilket 16ser fondens
behov av likvida tillgangar. Det framstar emellertid som ologiskt att det da inte skulle
vara mojligt att utvidga det skattefria omrédet till direktinvesteringar i motsvarande
instrument.

Fler tillgangar ska vara ndaringsbetingade andelar (5.3.4)

Som villkor for att de formanliga reglerna ska gilla foreslas att Eltif-fonden ska
marknadsforas 6ppet till, samt Gver tid 4gas av, ett betydande antal icke-professionella
investerare. Avsikten ar att de mer forménliga skattereglerna inte ska kunna anviandas
om fonden dgs av mycket fa personer.

Foreningen kan konstatera att det for investerarna ar fundamentalt att de vet hur de
kommer att beskattas vid en investering. Det, om nigot, dr ett konsumentskydd.
Fondforvaltaren kan kontrollera att fonden marknadsfors 6ppet till ett betydande antal
icke-professionella investerare. Det torde innefatta att fonden finns tillganglig t.ex. pa
webbplats hos fondforvaltaren eller hos distribut6rer &tminstone vid de tillfdllen nir
fonden ir oppen for investeringar. Rekvisitet att fonden Gver tid ska dgas av ett
betydande antal icke-professionella investerare ar dock nagot som fondfoérvaltaren inte
helt kan kontrollera. I den utstrackning fonden marknadsfors pa sedvanligt satt genom
viardepappersinstitut, som ar forvaltarregistrerade, och forsikringsféretag, som ar
registrerade i eget namn, méste fondforvaltaren kunna fi del av uppgifter om antal
kunder respektive forsakringstagare. Detta skulle kriva att sirskilda avtal om detta
uppréttas. Virre ar om det sker ett utflode av investerare sa att kravet inte langre kan
anses uppfyllt. I forfattningskommentaren till 24 kap. 33 a § inkomstskattelagen
(1999:1229) anges forvisso att tillfalliga utfloden inte ska anses innebara att kravet inte
ar uppfyllt. Det ar dock oklart hur linge en "tillfallig” nedging av antalet investerare
kan goras géllande.
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Av investerarskyddsskail ar det avgorande att en Eltif-fond inte dndrar skattestatus 6ver
tid. Om rekvisitet inte skulle anses uppfyllt vid en revidering av Skatteverket, sé kan det
leda till att inkomstdeklarationerna for tidigare ar méaste omprévas och vinster och
utdelningar fran noterade aktier, virdepappersfonder och specialfonder tas upp till
beskattning. Det skulle drabba de andelsdgare som #ger andelar i fonden vid det tillfélle
da skatten ska betalas, vilket inte nodvandigtvis dr samma andelsdgare som &dgde
andelarna under de ar skatten hanfors till.

Foreningen tillstyrker mot den bakgrunden rekvisitet att fonden marknadsférs 6ppet
till ett betydande antal icke-professionella investerare, men avstyrker att det darutover
skulle krivas att fonden Gver tid dgs av ett betydande antal sddana investerare. Om
sistndmnda rekvisit dndé skulle anses nodvandigt s& bor det klargoras att en fond som
agts av ett betydande antal icke-professionella investerare inte dndrar sin skattemissiga
status nir den inte langre, till f61jd av att manga begirt inlosen, dgs av ett sddant antal.
Det skulle ocksd mojliggora att fonden kan avvecklas under ordnade férhallanden,
vilket kan ta tid nar det galler de illikvida tillgAngarna, utan att kvarvarande andelsagare
drabbas av en annan beskattning. En annan ordning skulle riskera att ge incitament till
andelsédgare att inte vara "sist kvar”, dvs. innebdira en s.k. first-mover-advantage, nagot
som de kommande likviditetshanteringsverktygen for fonder syftar till att motverka.

Andelar i Eltif-fonder pa ISK (5.3.5)

Foreningen tillstyrker forslaget att Eltif-fonder ska fa forvaras pa ISK. Mgjligheten att
forvara en tillgdng pa ISK ar for manga hushall en forutsattning for att de ska investera
i den. Att inte kunna erbjuda den mojligheten for andelar i en Eltif-fond skulle alltsa fa
avsevirda negativa konsekvenser for attraktiviteten. Det bor i ssammanhanget erinras
om att syftet med regleringen av Eltif-fonder ar att kanalisera kapital till EU:s
realekonomi samtidigt som det medfor fordelar for investerare (jfr skil 4 i forordning
[EU] 2023/606). EU-kommissionen anger dartill i sin rekommendation om férbattrad
tillgang till investeringssparkonton att Eltif-fonder &r tillgangar som kan vara lampliga
péa ett ISK (C/2025/6800).

Eltif-fonder kommer kunna investera i bl.a. onoterade tillgdngar. I betinkandet tas
fragor upp om virderingen av sddana tillgdngar kan anses tillrackligt tillforlitlig for att
ligga till grund for schablonbeskattning inom ramen for ISK. Foreningen kan konstatera
att det ar stor skillnad pa privatpersoners direktinvesteringar i onoterade aktier och
investeringar som gors via en Eltif-fond. For Eltif-fonden finns en tillstdndspliktig
forvaltare som enligt den néringsrittsliga regleringen har att tillse att virderingen ar
korrekt. Det ar t.ex. en allvarlig forseelse att emittera eller 16sa in andelar till ett felaktigt
virde. Den virderingsprocess som en forvaltare av en Eltif-fond har méste alltsd vara
tillrackligt tillforlitlig for att uppfylla kraven pa att andelar kan emitteras eller 16sas in
till verkligt varde. Det saknas skil att ifrdgasatta att den varderingen ocksé skulle kunna
anvandas for att berdkna schablonskatten pa ISK. Dartill kommer att en Eltif-fond som
tas upp till handel pa en reglerad marknad redan med befintliga regler fir forvaras pa
ISK dven om handeln med fondandelarna sker utanfor marknadsplatsen och till ett
varde som berdknas av forvaltaren. En notering kommer ocksa med en kostnad som far
baras av investerarna. Det ar i sig en oldmplig ordning att notering skulle utgéra en
forutsattning for hushallens tillgang till Eltif-fonder via ISK.
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Andelar i Eltif-fonder i fondforsdkring (5.3.6)

Utredningens bedomning ar att premierna i en fondforsiakring for narvarande inte bor
fa placeras i Eltif-fonder. Foreningen anser att argumentationen héarfor ar svag. Det
hénvisas till ett dldre forarbetsuttalande, da specialfonderna bedomdes ha ett liknande
tillrackligt starkt skydd som virdepappersfonderna. Detta kan dock inte laggas till
grund for den bedémning som beho6ver goras idag.

Foreningen delar uppfattningen att fonder som far tillhandahallas inom ramen for
fondforsakring ska erbjuda ett starkt investerarskydd. Den EU-reglerade Eltif-fonden
ar emellertid den enda alternativa investeringsfonden som far marknadsféras till
konsumenter inom hela EU och den anses séledes omgérdad av ett tillrackligt starkt
konsumentskydd. Genom sin langsiktiga karaktir kan den anses sarskilt lamplig att
erbjuda inom ramen for pensionsforsikringar. Foreningen menar, i motsats till
utredningen, att starka skal talar for att det bor vara majligt att erbjuda Eltif-fonder
inom ramen for en fondférsiakring.

FONDBOLAGENS FORENING
Fredrik Nordstrom Helene Wall
vd chefsjurist
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