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Framstallning om regelférenkling och forbattrad effektivitet i
Finansinspektionens verksamhet

Den europeiska fondmarknaden préglas av en hog grad av internationell konkurrens.
Genom EU-gemensamma regelverk sikerstills att fonder pa ett enkelt sitt kan
etableras i ett land och erbjudas sparare i ett annat. Nagra jurisdiktioner inom EU,
sarskilt Irland och Luxemburg, har attraherat en stor andel av den europeiska
fondbranschen, inklusive aktoérer fran Sverige. En viktig anledning till detta ar att dessa
lander har en snabb regelutvecklingsprocess som effektivt anpassar sig till forandrade
kundbehov och nya produktlosningar. Eftersom det dr relativt enkelt att bedriva
gransoverskridande verksamhet blir en jurisdiktions formaga att kontinuerligt anpassa
sitt regelverk en avgorande faktor nir ett fondbolag eller en AIF-forvaltare beslutar var
verksamheten ska bedrivas.

I denna konkurrenssituation mellan olika jurisdiktioner ar en vil fungerande
lagstiftning central, men dven tillsynsmyndigheternas arbete spelar en avgorande roll.
Branschen framhaéller att Finansinspektionens (nedan FI) handlaggning och vigledning
inte ar lika effektiv som i grannldnderna eller jamfort med alternativ som Irland och
Luxemburg. Fondbolagens forening vill med denna skrivelse hemstélla att FI, inom
ramen for sitt forenklingsuppdrag fran regeringen, vidtar atgarder for att:

o Oka effektiviteten och forutsdgbarheten i handlidggningen av ansékningar om
godkdnnande av fondbestimmelser eller dndring av dem genom forbattrade
administrativa processer,

o Oka rattssdkerheten genom att offentliggora inspektionens interna praxis,

e hoja servicenivin och oka forutsdgbarheten genom forbattrade mojligheter till
vagledning, samt

e indra vissa foreskrifter sa att proportionalitet sdkerstills och forutsittningarna for
att bedriva fondverksamhet i Sverige forbattras.
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FI:s forenklingsarbete

I regleringsbrevet for budgetiret 20241 fick FI i uppdrag av regeringen att starka och
paskynda forenklingsarbetet i friga om arbetet med regelférenklingar och processer for
att minska foretagens regelborda och administrativa kostnader, exempelvis genom
digitalisering av karnuppgifter. Forenklingsarbetet ska dven beakta hur myndigheten
kan underlatta for foretag under tillsyn i friga om behovet av rattslig vagledning.
Uppdraget ska slutredovisas senast den 15 mars 2026 och inkludera forslag pa fortsatta
insatser inom forenklingsarbetet.

Foreningen har vid flera tillfallen framfort till FI att arendehanteringen av ansokningar
om godkinnande av fondbestammelser eller dndringar av dem behdver forbattras.
Foreningen har betonat vikten av att dessa drenden hanteras inom den lagstadgade
tidsfristen om tva manader, att det tydligt specificeras vilka handlingar som ska ldamnas
in for att en ansokan ska bedomas vara fullstiandig, och att den praxis som inspektionen
anvander sig av vid sin drendehantering maste finnas offentligt tillganglig.

FI har bemott kritiken genom att papeka att endast enstaka drenden om godkdnnande
av fondbestdmmelser eller dndring av dem har 6verskridit den lagstadgade tidsfristen.
Inspektionen har dven framhallit att ansokningarna for dessa drendetyper ofta ar
ofullstindiga och saknar viktiga uppgifter.

FI:s arendehantering

Forbdattrade administrativa rutiner
Forslag:

1) FI:s betalningsrutiner bor dndras. En ansékan som kommit in till inspektionen
bor registreras automatiskt och momentant bekréftas med ett digitalt meddelande
som innehéller drendets diarienummer samt betalningsinstruktioner.

2) FI bor mojliggora for sokandena att 1amna in ansokningar via digitala formular.

Enligt informationen pa FI:s webbplats fattas beslut i drenden om godkidnnande av
fondbestimmelser eller dndring av dem inom 60 dagar fran det att en fullstindig
ansokan har lamnats in och avgiften har registrerats. Pa webbplatsen anges dven att
avgiften inte ska betalas forran handlaggarbrev och diarienummer har erhallits fran
inspektionen.

For att skapa ett faktabaserat underlag om FI:s &rendehanteringsprocess har
foreningen genomfort en undersokning av de ansckningar om godkinnande av
fondbestimmelser eller dndring av dem som kommit in till inspektionen under
perioden 1 januari 2024-30 juni 2024. Undersokningen omfattar totalt 12
huvudansékningar om nya fondbestimmelser och 30 huvudansokningar om dndrade
fondbestdimmelser och baseras pa de dagboksblad som upprittats av inspektionen for

1 Regleringsbrev for budgetret 2024 avseende Finansinspektionen, s. 4.
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varje drende.2 Inspektionen ska enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder, LVF,
fatta beslut i sidana drenden inom tvé ménader frén att en fullstandig ans6kan lamnats
in (4 kap. 9 § fjarde stycket). Undersokningen visar att endast ett fatal drenden hanteras
inom tvd manader frin att en anso6kan lamnats in till inspektionen. En nirmare
granskning av underlagen visar att drendehanteringsprocessen ar uppdelad i flera
delmoment, vilket leder till onodiga tidsutdrakter.

I de drenden som granskats i undersokningen har det tagit mellan en och 13 dagar for
en ansokan att registreras av registraturen. Efter att ansokan har kommit in har det i
genomsnitt tagit nio dagar innan ett handldggarbrev med information om drendets
diarienummer, avgiften och betalningsinformation skickats ut till sckanden. Som
langst har det drdjt 17 dagar innan ett handlaggarbrev skickats ut.

Foreningen anser att det dr problematiskt att FI pa detta sitt kan styra nir den
lagstadgade tidsfristen borjar 16pa. Problemet uppstar eftersom avgiften inte kan
betalas i samband med att ansokan ldmnas in till inspektionen, eller omedelbart efter
att den har registrerats och tilldelats ett diarienummer. Inspektionens nuvarande rutin
med handldggarbrev, dir det rutinméassigt tar en vecka innan brevet skickas, innebar i
realiteten att den lagstadgade tidsfristen forlangs med motsvarande tidsutdrakt utan att
bolagen har ndgon mojlighet att paverka detta. Om kriterierna for att en ansokan ska
anses fullstindig fortsatt inkluderar krav pa registrerad betalning, bor inspektionen,
som ett led i sitt forenklingsarbete, mojliggora for bolagen att 1amna in ans6kningarna
och betala ansokningsavgiften samtidigt, till exempel via ett digitalt formuldr. En
ansOkan skulle dd kunna bekréftas med ett automatiserat digitalt meddelande som
innehaller diarienummer och betalningsinstruktioner. Detta skulle tilldta bolagen att
betala avgiften samtidigt som de ldimnar in ansokan. Ett sddant forfarande skulle kunna
ersitta de manuella handlaggarbreven och dirmed forenkla och paskynda processen
avsevart for bAde inspektionen och bolagen.

Ett exempel pd att myndigheter kan ha en effektiv administrativ process ar
Bolagsverket. Myndigheten har linge anvint digitala processer for inlamning av
ansokningar och betalning av dessa. En digital ansokan kvitteras av myndigheten inom
ett par minuter efter att ans6kan limnats in. I kvittensen anges drendets diarienummer
och hur betalningen ska genomforas. Detta okar forutsdgbarheten och den upplevda
effektiviteten i myndighetens drendehanteringsprocess.

Berdkning av lagstadgad tidsfrist
Forslag:

3) Perioden frin det att en ans6kan lamnas in till dess att ett handlaggarbrev skickas
ut ska riknas in i den lagstadgade tidsfristen om tvé ménader.

4) FI bor informera s6kanden ndr ansokan ar fullstindig och den lagstadgade
tidsfristen darmed borjar 16pa.

2 Foreningen har valt att endast rikna med antalet huvudédrenden i undersokningen. Under respektive
huvudérende kan det dock finnas flera drenden som har handlagts tillsammans.
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5) FIbor striva efter att fatta beslut i drendena sé snart som mojligt, samtidigt som den
lagstadgade tidsfristen alltid méste respekteras.

Det ar av stor vikt att det gér att faststélla nar den lagstadgade tidsfristen l6per ut i
drenden som ror godkdnnande av fondbestammelser eller 4ndringar av dem. For att
sikerstilla forutsiagbarhet i processen bor FI informera sokanden om nir ansokan
bedoms vara fullstindig och tidsfristen borjar 16pa. Att inte kunna férutse nér ett beslut
kan péraknas skapar stora utmaningar for bolagens verksamhetsplanering. Beslut om
nya fondbestimmelser kan exempelvis paverka lanseringsplanerna for en fond,
samordningen med distributérer och bemanningsplaneringen, vilket i sin tur kan
medfora 6kade kostnader och en avseviard administrativ belastning for bolagen. Det ar
av detta skil det finns en lagstadgad tidsfrist.

Av undersokningen framgar att endast 33 procent av huvudirendena som beror nya
fondbestimmelser avgors inom 60 dagar frin att ansokan lamnats in till FI. For
arenden som ror dndrade fondbestimmelser ligger motsvarande siffra pa 57 procent.
Som ldngst har det tagit 175 dagar for inspektionen att fatta beslut i ett drende om
godkidnnande av nya fondbestimmelser, och 141 dagar i ett drende om #ndrade
fondbestammelser.

Undersokningen visar att det i 92 procent av huvudirendena som ror nya fond-
bestimmelser, drgjer mellan 21 och 68 dagar innan ett forsta foreldggande skickas ut.
For andrade fondbestimmelser dr motsvarande andel 57 procent, med en tidsram pa
mellan 22 och 84 dagar. Att kompletteringar begirs in si sent i drendehanterings-
processen ger vid handen att handldggningen péborjas forst niar en betydande del av
den lagstadgade tidsfristen redan har passerat. Detta far till f6ljd att bolagen far mycket
kort tid pa sig att svara eller tvingas acceptera en forlangning av den lagstadgade
tidsfristen.

Av undersokningen framgar att tidsfristen har forlangts i 25 procent av huvudarendena
rorande nya fondbestammelser och i 20 procent av huvudiarendena rorande dndrade
fondbestimmelser. Foreningen anser att det dr problematiskt att den lagstadgade
tidsfristen sa regelbundet flyttas fram i handldggningen av dessa drendetyper.

Det dr anméarkningsvart att den lagstadgade tidsfristen till fullo utnyttjas, forlings eller
till och med 6verskrids for en stor andel av ansokningarna som lamnas in. Fristen ar
tilltagen for att kunna inrymma &ven mer komplicerade drenden, varfér enklare
arenden bor kunna avgoras pa betydligt kortare tid dn de maximala tva manaderna.
Forutsebarhet och effektivitet i Adrendehanteringsprocessen ar av stor vikt for
branschen. FI bor darfor se 6ver rutinerna for sin drendehanteringsprocess och aktivt
arbeta for att sidkerstélla att sokanden kan rikna med att ett beslut fattas atminstone
inom den lagstadgade tidsfristen.

Begdaran om komplettering
Forslag:

6) FIbor tydliggora vilka handlingar och uppgifter en ans6kan ska innehélla for att den
ska anses vara fullstdndig, till exempel genom att tillhandahalla en samlad
checklista.

DAVID BAGARES GATA 3, SE-111 38 STOCKHOLM, SWEDEN, TEL +46 (0)8 506 988 00, INFO@FONDBOLAGEN.SE,FONDBOLAGEN.SE

4/10



a8 e
@ Fondbolagens forening

. SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

FI anger pa sin webbplats vad en ansokan ska innehéilla vid ans6kningar om
godkinnande av fondbestdmmelser eller dndring av dem. Det dr dock otydligt om
kraven som stills p&d ansokans innehéll dr uttémmande. Enligt uppgift kan kraven
variera beroende pé vilken handldggare som tilldelas drendet.

FI har i dialog med féreningen framhallit att ménga ansokningar om godkdnnande av
fondbestimmelser eller Andring av dem &r ofullstidndiga och saknar viktiga uppgifter.

Undersokningen visar att i 83 procent av huvudidrendena som avser nya fond-
bestammelser har mer an ett foreldiggande om komplettering utfardats. For drenden
som ror dndrade fondbestaimmelser d4r motsvarande andel 53 procent.

Oavsett orsaken till behovet av kompletteringar finns ett gemensamt intresse for
bolagen och FI att en ansokan hanteras s effektivt och snabbt som mdgjligt. Om
inspektionen under handliggningen av ett drende finner att ytterligare information
behover hiamtas in, bor detta inte paverka den initiala bedomningen av att ansékan ar
fullstandig.

For att sikerstilla en rattssiker och forutsigbar handlaggningsprocess bor FI pa sin
webbplats tillhandahalla en uttommande beskrivning av vilka handlingar och uppgifter
som krévs for en fullstindig ansékan, exempelvis genom en samlad checklista. En sidan
checklista, som omfattar bide lagstadgade krav och eventuella ytterligare uppgifter som
inspektionen anser nédviandiga, skulle underlitta for bolagen att ldmna in fullstdndiga
ansokningar. Samtidigt skulle en checklista sikerstilla enhetlighet och rittssikerhet i
inspektionens bedomningar samt bidra till kortare handlédggningstider.

Transparent och enhetlig tillimpning av praxis
Forslag:

7) FIbor offentliggora den interna praxis som tillimpas vid bedomning av ansokningar
om godkidnnande av fondbestimmelser eller dndring av dem, for att sikerstilla
rattssikerhet och effektivisera ansoknings- och handlaggningsprocessen.

Nir FI stéller krav pa innehéllet i fondbestimmelserna som inte direkt framgéar av lagar
eller foreskrifter, bor inspektionen vara transparent med detta. En sddan transparens
skulle sannolikt minska antalet foreligganden under handlaggningsprocessen. Detta
skulle i sin tur bidra till att minska den administrativa bordan for bolagen och forkorta
handlaggningstiden hos inspektionen.

FI:s praxis gillande kraven pa innehallet i fondbestimmelser varierar, enligt uppgift,
mellan olika handldggare. Bristen pa enhetlighet skapar osdkerhet inom branschen och
forsvarar for bolagen att i forvig bedoma om fondbestimmelsernas innehall
overensstammer med eller avviker fran vid var tid rddande praxis.

For att motverka ovanndmnda problematik uppmanar féreningen FI att offentliggtra
sin vid var tid gillande interna praxis avseende drenden om godkidnnande av
fondbestimmelser eller Andring av dem. Nedan f6ljer exempel pa fragor dar branschen
ser ett behov av fortydliganden.
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¢ Utformningen av vissa punkter i fondbestimmelserna. Branschen upplever
att FI har en tydlig uppfattning om hur vissa paragrafer i fondbestimmelserna bor
utformas. Det skulle vara tidsbesparande och underlatta for bdde bolagen och
inspektionen om denna uppfattning gjordes tillganglig for alla.

¢ Fondens karaktir respektive placeringsinriktning. Branschen upplever att
FI ofta har synpunkter pa utformningen av punkterna 4, 5 och 7 i fond-
bestimmelserna. Bolagen far fran gang till annan olika besked om vad som ska inga
i karaktiarsbeskrivningen jaimfort med placeringsinriktningen. Det skulle vara till
stor hjilp om inspektionen, utover vad som anges i FFFS 2013:93, kunde tydliggora
sin instillning till hur informationen ska fordelas mellan de olika punkterna.

e Placeringsbegriansningar for specialfonder. Det skulle vara vardefullt att fa
klarhet i FI:s praxis géllande vilka avvikelser fran placeringsbegransningarna i LVF
som inspektionen normalt sett tillater for en specialfond. Det finns exempel dar
inspektionen forst i ett tredje foreldggande har redovisat vilka avvikelser som
normalt tillats, varvid sokanden kunnat anpassa sin ansokan darefter. Pa grund av
detta har handlaggningen tagit avsevart langre tid dn tvd méanader.

¢ Hinvisningar till informationsbroschyren. Det ir otydligt nar det ar tillatet
att hinvisa frdn fondbestammelserna till informationsbroschyren for mer
information. Sarskilt oklart dr vilken information som maéste inkluderas direkt i
fondbestimmelserna, exempelvis hallbarhetsnivder och definitioner av olika
begrepp. Det skulle vara virdefullt om FI kunde klargora sin instillning till nar
sddana hanvisningar ar tillatna.

e Information till andelsigare. Det rader oklarhet kring vilken praxis FI tillampar
vid sin bedomning av om en dndring i fondbestimmelserna ska utlosa kraven pa
underréttelse till andelsdgarna och om denna i sé fall ska utformas enligt kraven i
4 kap. g a § eller 4 kap. 9 b § LVF. Ett fortydligande, girna med exempel, behovs.

¢ Likviditetsverktyg. Med hinsyn till det kommande lagkravet p& information om
likviditetsverktyg i fondbestammelserna, skulle det vara mycket virdefullt for
branschen att FI:s praxis pd omradet kommuniceras.

¢ FI:s promemoria om kostnadshantering for analys i fonder. Gillande den
punkt i fondbestdimmelserna som behandlar avgifter och ersidttningar, ombeds
bolagen ofta bekrifta att de har tagit del av FI:s promemoria om kostnadshantering
for analys i fonder. Om en sddan bekréftelse ar ett krav enligt inspektionens interna
praxis, bor detta kommuniceras tydligt. Det skulle mojliggora for bolagen att
inkludera bekriftelsen redan i sina ansokningar, vilket i sin tur skulle spara tid och
minska onodig handlaggning.

Foreningen anser att FI:s praxis gillande kraven pa innehéllet i fondbestammelser vid
ansOkningar om godkidnnande eller dndringar av dem bor finnas tillgidnglig pa
inspektionens webbplats, exempelvis pa liknande sitt som “Frigor och svar om
regelverket for forvaltare av alternativa investeringsfonder” eller genom att uppratta en
digital handbok pa liknade sitt som tillsynsmyndigheten i Luxemburg (Commission de

3 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om viardepappersfonder.
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Surveillance du Secteur Financier)4. Dessutom bor inspektionen kommunicera
eventuella forandringar i sin praxis, s att hela branschen ges en mojlighet att snabbt
anpassa sina ansokningar till de aktuella forutsiattningarna och kraven.

Genom att offentliggéra sin praxis kan FI minska behovet av att begira in
kompletteringar och forkorta handlidggningstiderna. Detta skulle ocksa leda till en mer
transparent och forutsigbar drendehanteringsprocess.

Tillganglighet
Forslag:

8) FI bor sikerstilla att sokanden har mojlighet till en dialog med inspektionen under
handlaggningsprocessen.

Det upplevs svart att komma i kontakt med den handldggare som ansvarar for ansékan.

For att sdkerstilla en rattssdker och effektiv handldggningsprocess bor FI forbittra sina
rutiner for kommunikation med bolagen. Mindre drenderelaterade fragor skulle till
exempel kunna l6sas per telefon, vilket kan forkorta handlaggningstiderna.

Proportionella foreskrifter

FI:s foreskrifter méste utvecklas i takt med forandringar i sdval marknadspraxis som
kringliggande lagstiftning. Foreningen anser att det 4r problematiskt att
oproportionerliga och hindrande foreskrifter kvarstar trots att savil branschen som
inspektionen tycks dela synen pa behovet av fordndringar. Det ar viktigt att regelverken
bidrar till att mojliggora verksamhet nir sa ar mojligt, utan att d&ventyra den finansiella
stabiliteten eller konsumentskyddet.

Foreningen har bade i remissvar och framstéllningar framfort 6nskemél om dndringar
i foreskrifterna pa fondomradet enligt nedan.

Ersdttningsregler

I artikel 14a i UCITS-direktivets och artikel 13.1 i AIFM-direktivet¢ finns regler om att
fondbolag och AIF-forvaltare ska ha en ersattningspolicy. I artikel 14b i UCITS-
direktivet och punkten 1 i bilaga II till AIFM-direktivet finns krav pa hur policyn ska
utformas. Bland annat stills krav pa att rorlig ersattning méaste skjutas upp ett antal &r
och att den till en betydande andel maste besté av vissa instrument. Det framgar ocksa
att bestimmelserna ska tillimpas proportionerligt, det vill siga pa det sétt och i den
utstrackning som ar lampligt med hiansyn till bolagets storlek, dess interna organisation
samt verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

4 For UCITS finns till exempel: https://www.cssf.lu/en/undertakings-for-collective-investment-in-
transferable-securities/?utm source=chatgpt.com.

5 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondféretag).
6 Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010.
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I Sverige har ersittningsreglerna i UCITS-direktivet och AIFM-direktivet genomforts
genom FFFS 2013:9 och FFFS 2013:107.

EU-kommissionen har i en rapport konstaterat att framfor allt reglerna om uppskjuten
betalning och betalning i instrument dr oproportionerligt betungande for mindre
foretag och personal med ldgre ersittning. I rapporten anfor kommissionen att det
riskerar att leda till borttagande av den rorliga erséttningen och ddrmed kopplingen
mellan ersittning och resultat, vilket skulle vara kontraproduktivt i forhallande till
syftet med reglerna.8

Motsvarande ersattningsregler som for fondforvaltare finns for kreditinstitut och
viardepappersbolag enligt artiklarna 74, 92—95 i CRD9 samt artiklarna 30—33 i IFDw. I
och med att CRD é&ndrats och tillkomsten av IFD har proportionalitetsprincipen
Klargjorts genom uttryckliga undantag fran reglerna om uppskjuten betalning och
betalning i instrument i vissa fall.* Undantagen innebar bland annat att reglerna inte
ska vara tillampliga avseende en person vars arliga rorliga ersattning inte Gverstiger
50 000 euro och inte utgér mer dn en viss del av personens totala 4rliga ersattning.

Aven innan uttryckliga undantag frin ersittningsreglerna togs in i CRD hade ett stort
antal medlemsstater vid tidpunkten fér genomférandet av CRD, UCITS-direktivet
respektive AIFM-direktivet infort liknande undantag i nationell ratt.:2

Foreningen anser att det ar angelaget att proportionalitetsprincipen konkretiseras pé
motsvarande sitt for fondbolag och AIF-forvaltare. For nidrvarande medfér en
tillimpning av FI:s foreskrifter en oproportionerlig borda samt forsamrade
konkurrensvillkor for svenska fondbolag och AIF-forvaltare.

Se forslag till andring av foreskrifter i FI dnr 20-4594.
Vardepapperslan

Enligt 25 kap. 21 § tredje stycket FFFS 2013:9 far en virdepappersfond inte lana ut
finansiella instrument (vardepapperslan) i storre omfattning &n 20 procent av fond-
formogenheten.

Griansen om 20 procent saknar motsvarighet i EU-lagstiftningen och har ingen koppling
till andra regelverk. Sedan bestimmelsen inférdes har flera nya regleringar tillkommit
som hanterar riskerna med virdepappersldn, bland annat Esmas riktlinjer om
borshandlade fonder och andra fragor som ror fondforetags. Riktlinjerna stiller upp

7 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

8 Kommissionens rapport av den 28 juli 2016 om bedémning av erséttningsreglerna, COM(2016) 510 final.
9 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva
verksambhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om éndring av direktiv
2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG.

10 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av
vardepappersforetag och om @ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU.

1 Artiklarna 74 och 92—94 i CRD samt artikel 30.1 a i IFD.

12 Se kommissionens rapport av den 28 juli 2016 om bedomning av ersittningsreglerna, COM(2016) 510
final, s. 4.

13 ESMA/2014/937.
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langtgdende regler avseende villkor vid vardepappersldn, kostnadsfordelning,
sidkerhetshantering, sidkerhetskrav och krav pé sidkerhetsinstruktion. Till dessa
riktlinjer har Esma utfiardat fragor och svar som ytterligare fortydligar vilka krav som
giller vid vardepappersutldning.

Varken i Esmas riktlinjer eller tillhorande fragor och svar aterfinns négon gréins for
vardepapperslanens omfattning. Daremot finns sirskilda krav pa stresstester avseende
likviditeten i mottagna sikerheter om dessa sikerheter uppgér till mer dn 30 procent
av tillgdngarna i fonden. Till detta kommer bestimmelserna i férordningen 2015/2365
om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om ateranvandning4
vilka bidrar till 6kad transparens avseende viardepapperslan.

Mojligheten att anvidnda vardepapperslan skapar mervarde for andelsigarna, sarskilt i
indexforvaltade fonder, dir intdkterna fran utldningen kan bidra till att uppné en
avkastning som mer exakt &terspeglar indexets utveckling. Den svenska 20-
procentsgransen begransar fondbolagens konkurrensmojligheter jamfort med
utlindska motsvarigheter, utan att det finns sirskilda nationella skil fér denna
begriansning.

Foreningen anser att 20-procentsgransen for viardepapperslan bor avskaffas for att
harmonisera svensk reglering med EU-standarder och skapa likvardiga konkurrens-
villkor.

Se dven foreningens synpunkter i FI dnr 12-3251.

FONDBOLAGENS FORENING
Fredrik Nordstrom Angelica Thornquist Lavicka
vd senior jurist

14 Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i
transaktioner for vardepappersfinansiering och om &teranvindning samt om dndring av férordning (EU) nr
648/2012.
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Bilaga: Sammanstéllning av inkomna huvudéarenden avseende nya och dndrade fondbestimmelser
under perioden 1 januari—30 juni 2024

® . . i
o
i o e - . @
o . —te @
% [ ] * e o ]
='<_f ° . . u
m ® e N
o
2 "
E . e |
< & ol
>
= ® . n
L 2 L * |
» L L = L = L = = A
Antal 20 40 60 80 100 120 140 160 180

dagar

Inkommet drende @ Handlaggarbrev @® Kompletteringsbegéranden frdn FI B Beslutsdatum slutavgorande O Arende med forlangd tidsfrist

® . o o |
@ ol
e . 'y ® @
@ * L) o—l
@ ® oo |
) . ° @
» L u
o @ o ol
@ o—l
(ﬁ ° n
@ |
W]
= @ o—eo—Hl
s ° o ——o@
<L L 2 *—@ H
{7) L [ 3 ° H
g o e ° [ ] u
L 4 L i
[a]
5 moe . n
R . @
L @ H
a ° *o m
g L ® |
L ® H
<ZE e ™ ° ° @
’ o e u
L 2 o—l
. . ®
@ L o—H
L 2 L ® L |
[ L L L L i L L 3
Antal 20 40 60 80 100 120 140 160

dagar
Inkommet drende © Handlaggarbrev @® Kompletteringsbegaranden fran FI B Beslutsdatum slutavgérande O Arende med forlangd tidsfrist

DAVID BAGARES GATA 3, SE-111 38 STOCKHOLM, SWEDEN, TEL +46 (0)8 506 988 00, INFO@FONDBOLAGEN.SE,FONDBOLAGEN.SE

10/10



