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Investeringssparkontot i fokus

Investeringssparkontot (ISK) har fatt mycket uppmérksamhet under hosten. Det &r inte sa
konstigt, nu kommer svenska sparare for forsta gangen sen Allemansfonderna fa tillgéng till ett
skattefritt sparalternativ. Vi har sammanstillt vad som hander nu men ocks4 tittat tillbaka pé
hur ISK-sparandet har utvecklats sedan det inférdes for snart 13 ar sedan.

Regeringens forslag om skattefritt sparande pa ISK:

Den 5 september 2024 presenterade regeringen ett paket som avser stiarka hushallens kopkraft.
Paketet ingér i regeringens hostbudget och i paketet ingar ett forslag om skattefritt sparande pa
ISK. Forslaget innebar:

De forsta 150 000 kronor en person sparar pé ISK eller i en kapitalforsikring blir skattefria
inkomstéret 2025.
Den skattefria nivdn hgjs till 300 000 kronor inkomstéret 2026.

Skattefritt sparande pa ISK

* De forsta 150 000 kr en Effekt 2025:
person sparar pa ISK eller ‘«

kapitalférsakring blir e

skattefria

+ Den skattefria nivan hojs till e
300 000 kr ar 2026 skat 2025

G Regeringskanshiot Finansdapartonsetol

Kailla: Regeringens presstraff den 5 september 2024 lank

Detta ar ISK

ISK inférdes ar 2012 av den dévarande regeringen som en ny skatterattslig sparform med en
ambition att underlitta for sparare att investera i bland annat fonder och aktier. Syftet med
reformen var dels att forenkla deklarationerna, dels att minska de inlasningseffekter som
uppstar pd sparandemarknaden vid konventionell beskattning.

Den konventionella beskattningen innebér att utdelningar och kapitalvinster beskattas med 30
procent och kapitalforluster dr avdragsgilla mot kapitalvinster. Utover det sa finns en mindre
schablonbeskattning pa 0,12 procent for fondinnehav. Nar det giller ISK tas ingen skatt ut pa
utdelningar eller realiserade vinster nar spararna byter eller séljer fonder och aktier, i stillet tas
en schablonskatt ut varje ar vare sig sparandet har 6kat eller minskat i varde. Ursprungligen
utgjordes schablonskatten pa ISK av 30 procent av statsldnerdntan. Ar 2016 beslutades att hija
underlaget for skatten till statsldnerantan plus 0,75 procentenheter, och 2018 hojdes underlaget
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ytterligare. Idag uppgér schablonskatten till 30 procent av statslénerédntan plus 1 procentenhet,
dessutom finns sedan 2016 ett golv for ranteunderlaget som uppgar till 1,25 procent.

Sa berdknas ISK-skatten idag

Den skatt man betalar pa ett ISK bestdms i tre steg: 1) kapitalunderlaget 2) schablonintidkten
och 3) schablonskatten. Kapitalunderlaget berdknas genom att summera vardet av tillgdngarna
pa ISK-kontot vid ingdngen av varje kvartal (det vill sdga den 1 januari, 1 april, 1 juli och 1
oktober) och ldgga till alla insdttningar under inkomstéret, sedan dela beloppet med fyra.
Schablonintikten ar kapitalunderlaget multiplicerat med statslaneriantan den 30 november &aret
innan inkomstaret plus en procentenhet (med ett golv pa 1,25 %). Schablonskatten ar 30 % av
schablonintikten.

Som ISK-innehavare behover du dock inte gora dessa berdkningar sjélv. Institutet som
tillhandahaller ISK-kontot (till exempel banken eller fondbolaget) berdknar schablonintikten
och skickar det till Skatteverket. Schablonintikten, som du betalar 30 % skatt pa, fortrycks i
deklarationen. Schablonskatten dras allts4 inte frdn ISK-kontot, utan riknas med i
deklarationen.

Utveckling av schablonskatten pd ISK for inkomstaren 2012-2024

I grafen nedan visas schablonrintan respektive statsldnerantan mellan dren 2012—2024. Trots
att statslaneriantan sjonk kraftigt under 2012—2020 1ag schablonréntan kvar pa ungefir samma
niva pa grund av man inférde ett paslag och ett golv. Det kan konstateras att schablonréntan har
varit som lagst ar 2015 (0,90 %), och som hogst ar 2024 (3,62 %), medan medelvardet for de
tretton aren har varit 1,70 %.

Statslaneranta och schablonranta
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Killa: Riksgalden, Skatteverket
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(SLR) schablonrinta
2012 1,65% SLR 1,65% 0,495%
2013 1,49% SLR 1,49% 0,447%
2014 2,00% SLR 2,00% 0,627%
2015 0,90% SLR 0,90% 0,270%
2016 0,65% SLR + 0,75%, Golv 1,25% 1,40% 0,420%
2017 0,27% SLR + 0,75%, Golv 1,25% 1,25% 0,375%
2018 0,49% SLR + 1%, Golv 1,25% 1,49% 0,447%
2019 0,51% SLR + 1%, Golv 1,25% 1,51% 0,453%
2020 -0,09% SLR + 1%, Golv 1,25% 1,25% 0,375%
2021 -0,10% SLR + 1%, Golv 1,25% 1,25% 0,375%
2022 0,23% SLR + 1%, Golv 1,25% 1,25% 0,375%
2023 1,94% SLR + 1%, Golv 1,25% 2,04% 0,882%
2024 2,62% SLR + 1%, Golv 1,25 2,62% 1,086%

Kailla: Riksgilden, Skatteverket

En median-ISK-sparare har 78 000 kronor pa ISK. Nar schablonrantan var som lagst, ar 2015,
var schablonskatten for denne sparare 211 kronor, och nar schablonrintan var som hogst, ar
2024, blev skatten 847 kronor, vilket ar ett fyra ganger sa hogt belopp.

Lagavkastande tillgdngar pa ISK

Tumregeln idag ir att inte ha tillgdngar pé ett ISK som forvantas ge en lagre avkastning an
schablonriantan, da lonar det sig inte med denna sparform. For 2024 innebar det tillgdngar som
forvantas ge en lagre avkastning dn 3,62 %. Men i och med regeringens nya forslag galler inte
tumregeln lingre: ett sparande upp till 150 000 kronor blir skattefritt frin och med 2025. Fran
och med 2026 blir sparbelopp upp till 300 000 kronor skattefria. Detta innebar att dven
rantebarande tillgdngar med ldagre forvantad avkastning kan passa pé ett ISK i och med de nya
reglerna.

Ar ISK skattegynnat?

Nir de nya reglerna triader i kraft blir det enkelt att svara pa om ISK ar skattegynnat. For kapital
upp till beloppsgransen pa 150 000 kronor f6r 2025 och 300 000 for 2026 blir det skattegynnat,
jamfort med att till exempel spara i fonder med vanlig kapitalvinstbeskattning. Aven innan dess
har det, bland spararna, varit lite av en accepterad sanning, &ven om schablonrintan som vi
visat ovan, varierat ganska kraftigt.
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Nair ISK infordes gjordes berdkningar som pavisade en effektiv skattesats! pa ISK-sparande om
drygt 19 %, att jamfora med den effektiva skattesatsen pd sparande med konventionell
beskattning, dvs. knappt 29 % (Prop. 2011/12:1 s. 386 ff). Vidare ansags denna skillnad i effektiv
skattesats vara befogad (s. 345).

“Regeringen anser att den lagre effektiva skattesatsen ar motiverad eftersom hushéllens
langsiktiga sparande i direktdgda finansiella tillgdngar bor uppmuntras. Eftersom sparande pa
ett investeringssparkonto inte ar bundet kan sparformen samtidigt utgora ett buffertsparande
och erbjuda goda mojligheter att spara ihop till riskkapital for eget entreprenorskap.”

Skillnaden i effektiv skatt mellan sparande pa ISK och sparande med konventionell beskattning
har minskat som en direkt f6ljd av den justerade schablonavkastningen p& ISK. Sedan
forandringen 2018 beridknas den effektiva skattesatsen for sparande pa ISK uppga till drygt 23
%.

Aven oaktat forindringen av den effektiva skattesatsen p& ISK-sparande har det diskuterats om
ISK varit en skattemaissigt gynnad sparform eller inte.

I tidskriften Ekonomisk Debatt har Lundberg (2017) samt Farago, Hjalmarsson och Kiss (2023)
argumenterat for att ISK inte med sjalvklarhet varit skattemassigt gynnat - inte ens med sin
ursprungliga utformning av skattevillkoren. I stéllet betraktas konventionell beskattning under
mangaforhallanden, och i synnerhet med nu rddande villkor f6r ISK-beskattningen, som
fordelaktigt for 1angsiktigt sparande.

Det huvudsakliga argumentet som fors fram ar att en analys endast utifran de effektiva
skattesatserna forbiser att schablonbeskattningsmodellen som géller ISK de facto innebar en
overforing av risk frén staten till individen med ett sparande pa ISK. Lundberg hivdar foljande:
“For skattebetalaren utgor konventionell kapitalbeskattning en férsikring mot stora
svangningar eftersom staten, lite forenklat, tar 30 % av bade kapitalvinster och kapitalforluster.
Detta forsvinner med ISK, eftersom beskattningen da baseras pa investeringens storlek och inte
pa dess avkastning. For statens del innebar ISK en mindre men stabilare inkomststrém.”

Liknande slutsats kom Riksrevisionen fram till i sin granskning 20182: "Investeringssparkonto
ar inte skattemassigt tydligt forméanligt”.

Slutsatsen bor vara att 2025 blir ISK skattegynnat for sparande upp till 150 000 kronor, 2026
for sparande upp till 300 000 kronor, men for 6verstigande belopp gar det inte att sla fast att
ISK ar skattegynnat.

Utveckling antal sparare samt formégenhet

Det saknas officiell statistik 6ver sparandet pa ISK, men viss information gér att himta fran
Skatteverket. Fran den framgar att antalet unika innehavare av ISK-konto uppgick till ca 3,8
miljoner 2023.

1 “Med effektiv skattesats avses det faktiska skatteuttaget i forhallande till den sanna
ekonomiska

inkomst som skatten avser”, Prop. 2011/12:1 s. 387

2 Kélla: “Investeringssparkonto — en enkel sparform i ett komplext skattesystem (RIR 2018:19,
8.7)
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Antal innehavare av ISK-konto (unika innehavare)
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Kalla: Skatteverket

Okningen har varit kraftig under de 12 ar som diagrammet visar, for att under 2022 och 2023
plana ut. Det dr alltsd ménga som gynnas av de nya skattereglerna och troligtvis kommer det att
locka till sig fler sparare till ISK.

Vidare publicerar Skatteverket hur stor den samlade schablonintékten (mkr) varit for respektive
beskattningsar. Genom om att dividera denna med schablonréntan fis en uppskattning3 av total
formogenhet pa ISK. 2023 uppgick formogenheten till 1 665 miljarder kronor.

3 Obs, det blir ingen exakt uppskattning eftersom kapitalunderlaget pa ISK inte berdknas pa vérdet per den
31/12.
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Uppskattad formogenhet pa ISK-konto (mdkr)
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Kalla: Skatteverket, berdakningar Fondbolagens forening

Utvecklingen har viss likhet med antalet innehavare, en kraftig 6kning 2012—2021 som sedan
stagnerar under 2022 och 2023.

Fondsparandet pa ISK

Som tidigare ndmnts saknas officiell statistik 6ver sparandet pa ISK. Fondbolagens forening
forsoker sedan 2014 mata fondsparandet som sker via ISK. Oftast har dock inte fondbolaget
tillgang till vem slutkunden ar och ISK-sparandet i statistiken blir darfoér en underskattning4.

4 ISK i Fondbolagens forenings statistik = de fall fondbolag och ISK-institut ingdr i samma koncern. Ovriga
fondbolag har det finansiella foretaget som erbjuder ISK som motpart och vet ddrmed inte vilken typ av
sparande det giller. Detta sparande hamnar darmed under kategorin “forvaltarregistrerade fondandelar”
liksom annat forvaltarregistrerat fondsparande.
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Fondférmogenhet 2024-06-30, mdkr
Hushallens direktsparande 602
ISK 716
IPS 173
Fondforsakring 1784
PPM 2502
Forvaltarregistrerat 818
Hushallens ideella org. 144
Svenska foretag 873
Ovriga 165
TOTALT 7777

Kalla: Fondbolagens forening

En kvalificerad uppskattning ar att en stor del av det forvaltarregistrerade fondsparandet ocksa
sker via ISK. Antar vi att 50 % av detta ocksa utgor ISK-sparande blir fondformogenheten 1 125
miljarder kronor i stéllet f6r 716 miljarder kronor.

Anviands denna uppskattning for fordelningen av ISK-fondsparandet for att fordela sparandet
per fondtyp ger det f6ljande fordelning:

Fondférmdégenheten pa ISK (inkl. 50% forv.reg.) fordelat pa fondtyp
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Kalla: Fondbolagens forening

Det kan konstateras att 2024 var 88 % placerat i aktie- eller blandfonder, vilket inte ar
forvanande givet att ISK-beskattningen hittills styrt mot tillgdngsslag med hogre forvantad
avkastning sdsom aktier.
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Tittar vi pa nettosparandet kan konstateras att fondspararna uppskattar ISK. Summerat for
2014-2024q2 uppgick nettosparandet via ISK till 360 miljarder kronors, och under samma
period har fondspararna nettosalt fonder fran sitt direktsparande (det med
kapitalvinstbeskattning) for 208 miljarder kronor.

Spelar utbildningsnivd ndgon roll for om man har ISK eller inte?

Med hjalp av registerdata fran 2020 kan vi se om utbildningsnivé spelar roll for om man sparar
via ISK eller inte. Man skulle kunna anta att de med hogre utbildningsniva i storre utstrackning
laser pa och snappar upp nir nya beskattningsforutsattningar infors, och sa verkar ocksa vara
fallet. Av de med grundskoleutbildning hade 17 %ett ISK-sparande 2020 jamfort med 45 %for
de med hogskoleutbildning.

Fonddgande via ISK per utbildningsnivd 2020
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Killa: Fondédgandets struktur i Sverige: En empirisk undersokning - uppdatering fram till 2020.

Utbildningens betydelse for sparande i fonder via ISK kan péverkas av hur stor inkomst man
har, och darigenom hur stora mojligheter man har att sitta in mera pengar. Darfor ar det
intressant att se pd hur sparare samma inkomstgrupp skiljer sig 4t om dessa delas upp efter
utbildningsniva.

5 460 mdkr om vi rdknar med 50% av nettosparandet i kategorin forvaltarregistrerat.

6 Se Waldenstrom/Fondbolagens forening lank

10 INVESTERINGSSPARKONTOT | FOKUS


https://www.fondbolagen.se/fakta_index/studier-och-undersokningar/forskning-fondagandets-struktur-i-sverige/

[ | B )
===. Fondbolagens forening

. SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

Fonddgande via ISK per utbildningsniva och inkomstklass 2020
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Kailla: Fondagandets struktur i Sverige: En empirisk undersokning - uppdatering fram till 2020.

Det visar sig att dven for sparare inom samma inkomstgrupp okar sannolikheten att ha ISK-
sparande med utbildningsnivan.
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