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EU:s strategi for en sparande- och investeringsunion
Alessandra Atripaldi, Deputy Head of Unit - Capital Markets Union

En starkare fondmarknad
Presentation av Fondmarknadsutredningen

Inga-Lill Askersjo, justitierdad Hogsta forvaltningsdomstolen och sérskild utredare

Svensk fondmarknad sticker ut
Fredrik Pettersson, vice vd och chefsanalytiker Fondbolagens forening
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Svensk fondmarknad i forandring

Catrin H&dén, chef for avdelning Institutstillsyn Marknader Finansinspektionen
Josefin Degerholm, vd Nordea Funds

Mia Nyberg, vd Storebrand fonder

Fredrik Nordstrom, vd Fondbolagens forening
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Ar Europa redo?
Katarina Engberg, fil.dr i freds- och konfiiktsforskning, seniorradgivare Sieps

Jens Magnusson, chefekonom SEB

Investeringar i en omvalvande tid
Per H Borjesson, vd Spiltan Invest och aktienestor
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Ett moderniserat regelverk for att starka
konkurrenskraften och motstandskraften

pa svensk fondmarknad
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Skattemassigt transparenta fonder for institutionella investerare

» En sarskild form av vardepappersfond

 Enbart for vissa institutionella investerare

» Fordelaktigt for skattebefriade investerare

Fondmarknadsutredningen 11
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Borshandlade fonder (ETF:er)

« Handel med fondandelar pa en MTF-plattform
jamstalls med handel pa en reglerad marknad

* | en och samma fond kan en andelsklass vara
borshandlad och en annan vara foremal for
inlosen.

& Fondmarknadsutredningen 12

TTTTTTTTTTTTTTTTT
RRRRRRRRRRR




» Nya tjanster for fondbolag och AlF-forvaltare

 Internt upparbetad kompetens eller produkter
« Administration av referensvarden
 Kreditforvaltning (enbart AlF-forvaltare)

« Ta emot och vidarebefordra order i fraga om finansiella
iInstrument (nu aven for fondbolag)

> For att fa tillhandahalla "MiFID-tjanster” ska inte langre kravas
tillstand for diskretionar forvaltning

@ Fondmarknadsutredningen 13
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» Flexiblare inlosenfrekvens for andelar i vardepappersfonder

 |Inlésen tva ganger per manad
 Efter tillstand en gang per manad

« Uppsagningstid for inlosen

& Fondmarknadsutredningen 14
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» Tva likviditetshanteringsverktyg for varje fond

* Inlosensparrar

Forlangning av uppsagningstiden
 Inlosenavgift

* Svingprissattning

* Dubbel prissattning

» Avqift for utspadningsskydd

- Overforing av fondtillgangar till en professionell kund som betalning for
inlosen av andelar

> Med verktyget "sidofickor” kan vissa tillgangar avskiljas fran
fonden.

& Fondmarknadsutredningen 15
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» Harmoniserade regler for alla AlF:er som ger ut lan

» Riskhantering

Diversifiering

Forbjuden lantagarkrets

Forbud mot langivning enbart i syfte att Overlata lanen vidare
Bibehallen risk for lan

> Definition av ’langivande alternativa investeringsfonder”

« Ska som huvudregel vara slutna.
» Specifika begransningar av finansiell havstang.
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Slutbetankande gallande
associationsrattsliga fonder m.m. ska
lamnas senast den 30 november 2025.
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Svensk

fondmarknad
sticker ut




Sverige ur ett europeiskt
perspektiv

— den svenska fondmarknaden
sticker ut!
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Upplagg

= CMU/RIS/SIU — nu ar den svenska
sparmarknaden EU:s forebild!

= Hushallens sparande i Europa och
Sverige

= Fondmarknaden i Sverige och Europa
= Varfor vi behover fortsatta utvecklas
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Hushadllens finansiella tillgangar och skulder, andel av BNP
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Inldning/kontanter, andel av hushallens finansiella tillgangar (i urval)
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Investeringsfonder (direktsparande), andel av hushallens finansiella
tillgangar (i urval)
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Investeringsfonder (inkl. fonder via forsakring/pension for Sverige),
andel av hushadllens finansiella tillgangar (i urval)
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Andel aktiefonder av total fondformogenhet
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Killa: EFAMA, Total Net Assets Q4 2024 (UCITS & AIF)
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Andel inhemska aktier av total aktiefondformogenhet
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Svensk formodgenhet i aktiefonder fordelat pa kategori, %
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Sverige har konkurrenskraftiga avgifter

Arliga fondavgifter i Europa, raknat i procent.

AKTIEFONDER BLANDFONDER OBLIGATIONSFONDER

Nederlanderna 0,35 Nederlanderna 0,56 Nederlanderna 0,22
Sverige 0,89 Sverige 0,85 Sverige 0,42
Danmark 0,97 Danmark 1,04 Spanien 0,45
Irland 1,09 Finland 1,32 Danmark 0,50
Finland 1,20 Spanien 1,38 Belgien 0,67
Belgien 1,32 Osterrike 1,39 Finland 0,69
Spanien 1,36 Frankrike 1,41 Osterrike 0,70
Tyskland 1,49 Irland 1,41 Frankrike 0,71
Frankrike 1,65 Portugal 1,47 Tyskland 0,77
Luxemburg 1,69 Tyskland 1,49 Irland 0,87
Osterrike 1,69 Luxemburg 1,59 Portugal 0,90
Italien 1,99 Italien 1,59 Luxemburg 1,01
Portugal 2,00 Belgien 1,62 Italien 1,13
EU 1,40 EU 1,45 EU 0,86

Avser vardepappersfonder (UCITS) sdlda till privatpersoner (retail), kapitalviktat genomsnitt.

Kalla: ESMA "Costs and performance of EU Retail Investment Products 2024”.
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Det ser bra ut — men forbattringar
behovs

= Det vi ar bra pa:
Vardepappersfonder (UCITS)

= Det som "kommer”: Alternativa
investeringar

= Fondmarknadsutredningen:
Borshandlade andelsklasser,
Skattetransparenta fonder, ELTIF,
Bolagsrattsliga fonder

= Det ser bra ut men vi kan inte sla
oss till ro
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Svensk
fondmarknad |
forandring

Catrin Hadén

chef for avdelning Institutstillsyn
Marknader Finansinspektionen

Josefin Degerholm
vd Nordea Funds

Mia Nyberg
vd Storebrand fonder

Fredrik Nordstrom
vd Fondbolagens férening
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Ar Europa redo?




Investeringar i en

omvalvande tid




SPILTAN INVEST

FONDDAGEN 19 MAJ 2025
”INVESTERINGAR | EN OMVALVANDE TID”

PER H BORJESSON
VD SPILTAN INVEST

SPILTAN
invest




SPILTAN INVEST

= 1986 aktieklubb med 200 000 kr och 40 agare

= | dag investmentbolag med 8,5 miljarder och
21 000 agare

= Noterat NGM Main Market sedan maj 2024
= "Koper minoritetsposter i onoterade och noterade

bolag utan nagon exitstrategi
= Ager 85 % av Spiltan Fonder

SPILTAN

invest




WARREN BUFFETT

“A masterhl job-..” o

]! Rﬂh

“Kop och behall Ibnsamma bolag
med affarsidéer du begriper och
som har arliga agare”

- Warren Buffett

SPILTAN

invest




»UTAN TVEKAN DE
SKRIVITS oM INV STERINGAR
— WARREN BUFFETT

DEN
INTELLIGENTA
| \NVESTERAREN

i DENDEHNWNABOKHQOMVANEWNEQENNGAR

BENJAMIN GRAHAM

DEN INTEL
LIG
INVESTERAREEPTA

= Kap 8: "Mr Market”
- K e Y-
ap 20: "Sakerhetsmarginal”

SPILTAN
invest




AKTIER SOM GOR

10 000 TILL 1 MILJON

STERNERS FORLAG

100 GANGER
PENGARNA

= Tillvaxt och mer tillvaxt
= Okade P/E tal
= VD stor agare

= Langa innehavstider

SPILTAN

invest




SVENSKA BUFFETT-
BOLAG?

Forslag 18 svenska Buffett-bolag

= Mur runt intakterna

= Starka varumarken

= Goda branschforutsattningar
= Svenska investmentbolag

Pa 15 ar har 18 x 1000 kr i dessa bolag blivit over
500 000 kr. Index hade gett ca 100 000 kr.

SPILTAN

invest




NAGRA SYNPUNKTER PA

FONDBRANSCHEN

Nér startar ICA och KF indexfonder?

I USA finns massor av indexfonder
med [aga avgifter. Men svenska folket
fortsiitter att betala hutldsa avgifter pd
870 miljarder kronor i sparande.
Négon ny aktoér med goda kanaler till
kunderna borde sitta fart pd index-
sparandet i Sverige!

M"ed gliidje noterade jag att Riksgildens chef, Tho-
¢ mas Franzén, attackerade fondforvaltarnas hdga
wavgifter och déliga information. Det dr hipnads-
vickande att svenska folket varje ménad sétter in miljar-

der i pensionssparande med hutlisa avgifter.

Det ar sjilvklart att Marie Lidgard, VD for fondbaola-
gens lobbyi isation ar ar for dagens fon-
der. Men aut Bjoérn Karlin, fore detta VD i Akliefréimjan-
ded, anser att det &r magstarkt av Thomas Franzén atl be-
gira mer information och ldgre avgifter r férvinande. En
{furetriidare fOr aktiesparande borde fokusera pé de avgif-
ter svenska folket betalar pd 870 miljarder i fondsparande
och forsdkiingar i stillet fr alt oroa sig f6r nir 34 miljar-
der kronor av premiereserven kommer att betalas ut.

Thomas Franzén gor hela svenska folket en stor tjiinst
genom att for premiereserven kriva fonder som har Liga
avgifter och ger korrekt information.

For lio & sedan fanns det | USA fem indexfonder med
l4ga avgifter. I dag finns dei 88 fonder dir den storsta for-
vallar 350 miljarder kronor. Den intressanta frigan 4r var-
for det hint 53 lite i Sverige

Nigra forklaringar skulle kunna vara:
® Pi en oligopolmarknad* har ingen aktor intresse av att
konkurrera med priset. Fondférvaltarna kontrollerar helt
distributionskanalera till kunderna. Givetvis rekommen-

Riksgéldschefen gdr sven-
ska folkst en stor tjdnst nér
han sager ifrdn om avgif-
terna, skriver PER H
BORJESSON, VD och aga-
re tifl FGretagspartner IBP

Tidigare inlzigg:

Marie Lidgard, VD for Fondbolagens Firening och
Bjirn Karlin, VD fér Svenska Aktieinstitutet och fd VD i
Aktiefrimjandet 21/2. samt Riksgdldens chef Thomas
Franzén 28/2.

derar de lokala bank- och férsikringsanstillda de cgna
fonderna som den bista sparformen, di det ger den storsta
intékten till dén egna arbetsgivaren.

® Forvaltare ger missvisande information genom att jam-
fira sig med generalindex. Avkastningsindex som &r det
ratvisa jamfor d ir lindex plus i

och hamnar diirfor 2-3 procent hiigre. Den genomsnittlige
forvaltaren hamnar pi avkastningsindex, men kundens
avkastning minskas med férvaltningsarvode pé 1,5 procent
och direkta kostnader i fonden pa 1 procent vilket innebir
att den totala avkastningen hamnar pé (general)index.

@ Kunder och massmedia har bristande kompetens. Yad
#r skillnaden melian avkastnings- och generalindex och
vad spelar ndgra procent i avgift for roll ndr borsen alitid
stiger med 20-30 procent? Sanningen ir att 2 procent
mindre avkastning i 20 ar innebér att 30 procent av pen-
sionskapitalet har férsvunnit.

# Olika finansiella tjinster sal
dukt. Livforsiikring, efterleval
sparande blir hos forsiikringst
shkring. P4 ett effektivt sitt bl
normale kunden att veta vad
for.
. Pensionsforsikringarna har ir
procent. Med 4 procent mindre i
svinner hilften av pensionskapit
Vad finns det di for altemativ
1. Skapa en egen pensionspor
femton aktier pd A-listan i propc
det totala bbrsvirdet. Portféljen
procentig foljsamhet till avkastn
ningskostnad som 4r noll. Genor
inte dndras kan man ocksd undvi
nader som ir finansvirldens moc
I fonderna omplaceras 30-10(
varje &r, och kostnader fér court:
dras direkt i fondernas resultatrd
det tillkommer kanske 1 procent
fondkunden aldrig noterar.

2. Villj en indexfond som noi
ter tack vare att de uiftr en rei

Att konkurrensen pa den svi
Hr ett stort skiimt bekriftas av
niistan lika stor avgift for sin i1
andra fonder (0,9 procent eftel
kriivs det att nigon ny serids a
utnyttjar sina distributionskan
att 8ka sparandet i indexfonde:

3. viilj en forvaltare som lang:
slir avkastningsindex. Probleme

och att de flesta fonder ér s stor.
hamnar runt generalindex efter a

* Eu fital bo

(Dage

Aktiv forvaltning kan sla index
Smabolag langsiktiga vinnare
Regelverk m.m. gor det svart att starta nya

fondbolag

Gynnar PPM-upphandlingen svenska
pensionssparare?

SPILT.

invest
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affars
variden
Oraklet fran Alingsas

»Jag brukar siga att pa kort sikt gar borsen

upp, ner eller lika och jag far

alltid ratt”

Per H Borjesso

n, VD for Investment- |

bolaget Spiltan i Di.

SPILTAN

invest







SPILTAN
invest







Fonddagen 2025

HARVEST h,v AUXALITY advisense @)

S/ SHARPFIN Sefa HESEC

Ice

Fondbolagens férening

SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION



	Välkomna till Fonddagen
	Magdalena Wahlqvist Alveskog�ordförande Fondbolagens förening
	Åsa Julin �moderator
	Agenda
	Bildnummer 5
	Bildnummer 6
	Alessandra Atripaldi�Deputy Head of Unit - Capital Markets Union
	Inga-Lill Askersjö�justitieråd Högsta förvaltnings-domstolen och särskild utredare
	Bildnummer 9
	��
	�Skattemässigt transparenta fonder för institutionella investerare��
	��Börshandlade fonder (ETF:er)��
	Nya tjänster för fondbolag och AIF-förvaltare���
	Flexiblare inlösenfrekvens för andelar i värdepappersfonder
	Två likviditetshanteringsverktyg för varje fond ���
	Harmoniserade regler för alla AIF:er som ger ut lån
	Slutbetänkande gällande associationsrättsliga fonder m.m. ska lämnas senast den 30 november 2025.
	Bildnummer 18
	Fredrik Pettersson�vice vd och chefsanalytiker Fondbolagens förening
	Sverige ur ett europeiskt perspektiv�
	Upplägg
	Bildnummer 22
	Bildnummer 23
	Bildnummer 24
	Investeringsfonder (direktsparande), andel av hushållens finansiella tillgångar (i urval)�
	Bildnummer 26
	Bildnummer 27
	�
	Bildnummer 29
	Bildnummer 30
	Det ser bra ut – men förbättringar behövs�
	Bildnummer 32
	Bildnummer 33
	Bildnummer 34
	Bildnummer 35
	Per H Börjesson�vd Spiltan Invest och aktienestor
	SPILTAN INVEST�
	SPILTAN INVEST
	WARREN BUFFETT
	DEN INTELLIGENTA INVESTERAREN
	100 GÅNGER PENGARNA
	SVENSKA BUFFETT-BOLAG?
	NÅGRA SYNPUNKTER PÅ FONDBRANSCHEN
	HUR AGERA I DAGENS MARKNAD?
	Bildnummer 45
	Bildnummer 46
	FRÅGOR?
	Fredrik Nordström�vd Fondbolagens förening
	Fonddagen 2025

