o8 o
2026-04-28 @ Fondbolagens forening

[ ] SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

Nya verktyg hjalper fonderna hantera likviditetsrisker

Nya EU-regler innebar att alla fonder kommer inféra verktyg for att
sakerstalla en effektivare hantering av likviditetspafrestningar i tider
av marknadsstress och for att battre skydda investerare.

Nya regler trader i kraft for svenska fonder den 1 juli 2026 som bland annat innebér att de fér tillgédng
till fler verktyg for att hantera fondernas likviditetsrisker. Under andra halvéret 2026 ska alla svenska
fonder ans6ka hos Finansinspektionen om att infora sa kallade likviditetshanteringsverktyg. Syftet ar
att underlétta for fonder att hantera stora transaktioner frdin ménga sparare under perioder av
marknadsoro, samtidigt som fondspararnas gemensamma intressen skyddas. Verktygen forvintas
ocksa bidra till en 6kad stabilitet pa de finansiella marknaderna under turbulenta tider. Varje fond ska
inféra minst tva likviditetshanteringsverktyg.

Varfor behovs verktygen?

Hantering av likviditetsrisk i fonder handlar i grunden om hur fondbolagen sékerstiller att de kan
hantera stora utfléden fran fonden nir manga andelsigare vill 16sa in (sélja) sina fondandelar
samtidigt. Fondbolagen behéver kunna hantera perioder av turbulens pd marknaderna, vilka kan leda
till att det blir svarare och dyrare att for fonden att kopa och sélja tillgdngar.

De flesta fonder ar dagligt handlade, vilket betyder att fondspararna kan képa och 16sa in fondandelar
varje bankdag. Samtidigt 4ger fonderna vardepapper, ofta aktier eller obligationer, som i sin tur kan
behova séljas nir spararna l6ser in fondandelar. Fondbolagen arbetar kontinuerligt med att vara
forberedda pé att klara av dven oroliga forhallanden nér bade tiden och kostnaderna for att handla de
underliggande tillgdngarna kan 6ka. Nu far fonderna tillgéng till fler verktyg som ska anvandas for att
hantera inlésen under marknadsturbulens, men dven for att verka for att de som koper och 16ser in
fondandelar i storre utstrackning far sta for de transaktionskostnader som uppkommer till f6ljd av
handeln i stillet for att belasta fonden. Transaktionskostnader ar till exempel courtage och skillnaden
mellan kop- och séljpris.

Tva olika typer av verktyg

Oversiktligt kommer det att finnas tvé olika typer av likviditetshanteringsverktyg som fondbolagen kan
anvanda sig av. Dels sa kallade kvantitativa verktyg ("inlosensparrar” och "tillfalligt forlangd
uppsigningstid”) som paverkar hur 1ang tid det tar for spararna att 16sa in fondandelar, dels sa kallade
verktyg mot utspadning ("svingprissattning”, “avgift for utspadningsskydd”, "inlosenavgifter” och
“dubbel prissittning”) som ska sdkerstilla att befintliga eller kvarvarande andelsigare i en fond inte
paverkas negativt av de transaktionskostnader som orsakas av handel med fondandelar. For fonder

med professionella sparare finns ocksé verktyget "6verforing av tillgdngar” att tillga.

Kvantitativa verktyg Verktyg mot utspadning

* Inlésensparrar » Svingprissattning

» Forldngning av » Avgift for
uppsagningstiden utspadningsskydd

« Overféring av tillgdngar  Inlosenavgifter

Dubbel prissattning



Svenska fonder har ocksé sedan tidigare majlighet att, vid exceptionella marknadshéndelser, tillfalligt
senareldgga ("stinga”) handel med fondandelar. Genom att fonderna nu ges mojlighet att anvéanda fler
verktyg minskar sannolikheten for att fonderna ska behéva anvinda sig av tillfallig senareldggning.
Den 1 juli 2026 infors ocksa en majlighet for fonderna att anvénda s.k. sidofickor, vilket innebar att
fondbolaget, till foljd av exceptionella omsténdigheter, far avskilja tillgdngar som blivit illikvida fran de
ovriga tillgdngarna i fonden. Detta i syfte att kunna halla fonden 6ppen for handel trots att en del av
tillgdngarna blivit omgjliga att handla med.

Vad ar likviditetshanteringsverktyg?

Likviditetshanteringsverktyg ar olika metoder som fondbolag kan anvinda for att hantera en fonds
likviditetsrisk, till exempel vid stora nettofléden ut ur en fond. Nagra verktyg kan tillfalligt begransa
fondspararnas mojligheter att 16sa in (sélja) fondandelar genom att férlinga tiden det kan ta eller hur
stor andel man far 16sa in, medan andra verktyg ser till att de likviditetskostnader som kan uppkomma
vid kép och inlosen av fondandelar belastar de som sparare som handlar och inte kvarvarande
andelsédgare i fonden.

Varfor infors de?

Syftet ar att ge fondbolag battre mojligheter att hantera stora uttag ur en fond i tider av oro pa
marknaderna samt att tillse att befintliga andelsidgare inte missgynnas av kostnader som uppstar vid
handel i fondens tillgdngar pa grund av kép och inlésen av fondandelar.

Vilka verktyg kan en fond vilja?

Varje fond ska infora minst tvé av foljande likviditetshanteringsverktyg:
e inlGsenspérrar

forlangning av uppsigningstiden

overforing av tillgangar

svingprissittning

avgift for utspadningsskydd

inl6senavgift

dubbel prissittning

Nir ska likviditetshanteringsverktygen inforas?
Svenska fonder ska anséka om att inféra verktygen mellan 1 juli och 30 december 2026. Sedan har
Finansinspektionen maximalt sex mdnader pai sig att godkdnna ans6kan.

Hur vet jag vilka verktyg min fond anvander?

Det framgér av fondens informationsbroschyr och fondbestimmelser vilka verktyg respektive fond har
valt. I informationsbroschyren finns ocksa riakne- och tillimpningsexempel som visar pa effekterna av
att likviditetshanteringsverktygen anviands. Fonderna ska dven informera om och hur verktygen har
anvants historiskt for att visa hur stor paverkan de haft och for att ge spararen en indikation pa hur de
fungerar i praktiken.
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Lds mer om de olika likviditetshanteringsverktyg som svenska fonder kommer kunna anvdnda sig
av:

Kvantitativa verktyg

De kvantitativa verktygen fungerar framst genom att tillfalligt begransa méangden (kvantiteten) pa
inlosen som kan ske vid ett visst tillfille eller genom att tillfalligt forlinga den tid det tar for att 16sa in
fondandelar. Generellt kommer anvindandet av kvantitativa verktyg 6verviagas nir fonden far stora
inl6senbegiran eller i samband med stressade marknadsforhéllanden. Syftet ar att ge fondbolaget
mojlighet att hantera likviditeten i fonden skydda fondens andelsdgare frén betydande flédesdrivna
transaktionskostnader.

Inlosensparrar

En inl6sensparr ar en tillfallig och partiell begransning av fondandelsigares ritt att 16sa in (sdlja) sina
fondandelar. Sparren medfor att fondandelsdgare som begirt inlésen endast far 16sa in en viss del av
sina andelar. En sddan begriansning far inforas nir den totala nettoinlésenbegiran for fonden under en
dag eller period 6verstiger en viss brytgrins (aktiveringstroskel), uttryckt som andel av
fondférmogenheten.

Inlésenspéarrarna géller pa samma sitt for samtliga andelsédgare som begért inlosen. Det innebér att
dven en andelsidgare som begért att fa 10sa in ett relativt litet belopp far 16sa in en lika stor andel av sin
inlésenbegiran som en andelsigare som begirt att fa 16sa in ett stort belopp. Den del som sparras
kommer antingen att annulleras (inte behandlas, sparare som vill 16sa in far 14gga en ny siljorder)
eller behandlas nastkommande handelsdag enligt fondens gillande handelsregler och da 16sas in om
det finns forutséttningar for det. Hur den spéarrade delen kommer att hanteras informerar varje
enskild fond om. Anvindningen av sparrar kan vara ett sitt for fondbolaget att undvika tillfallig
senareldggning (“stingning”) av all handel i fonden.

Tillfallig forlingning av uppsiagningstiden

Fondbolaget far tillfalligt infora eller forlanga uppsiagningstid for inlosen. Detta innebér en forlangning
av den normala tidsperiod som fondbolaget har pa sig att behandla andelsigares begiran att 16sa in
fondandelar. Aktivering av tillfalligt inforande av uppsagningstid far ske nir det totala vardet pa
inlésenbegidran (netto), i forhallande till fondens varde, 6verstiger ett av fondbolaget forutbestamt
varde.

Forlangningen ger fondbolaget en mdjlighet att battre hantera forséljning av fondens tillgdngar for att
kunna moéta storre inlosenbegaran eller i samband med stressade marknader. Forlangning av
uppsigningstid paverkar dock inte fondens handelsfrekvens. Ar handeln daglig kommer den dven efter
en forlangning inforts fortsitta att vara daglig. En inlosenorder som omfattas av uppsagningstid
behandlas dock forst efter uppsiagningstidens utgang. Uppséagningstidens lingd kommer endast vara
sd lang som ar nodvandigt for att kunna hantera férsaljning av fondens tillgdngar pé ett ordnat sétt och
i andelsdgarnas gemensamma intresse. Anvindandet kan vara ett sétt for fondbolaget att undvika
tillfallig senarelaggning (“stangning”) av all handel i fonden.

Overforing av tillgingar

Med verktyget “6verforing av tillgdngar” kan en andelsdgare som har begirt inlosen av sina
fondandelar i stillet for kontanta medel fa en 6verforing av tillgdngar som fonden ager (till exempel
aktier). Detta verktyg kan endast anvindas vid inl6sen av andelar som innehas av en professionell
investerare.

Verktyg mot utspdadning

Utgangspunkten i forvaltningen av en fond ar att kop och inlosen av fondandelar en viss dag gors utan
beaktande av de framtida transaktionskostnader som kan uppsté for fonden till f6ljd av kop eller
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forsiljning av underliggande tillgdngar. Nar sparare koper eller 16ser in andelar i en fond kan
forvaltaren behova kopa eller silja tillgdngar i fonden (underliggande tillgadngar) for att tillmotesga
spararnas begiran. Vid handel med underliggande tillgdngar uppstir kostnader for fonden.
Kostnaderna kan utgoras av courtage, handelsavgifter och skatter och bendmns vanligen som
transaktionskostnader. Om det ar lampligt utifrdn fondens investeringsstrategi ska dven skillnader
mellan kop- och siljkurs ("spread”) pa de underliggande tillgaingarna, eller att priset pa tillgdngarna
andras till f6ljd av handeln, inga i uppskattningen av transaktionskostnaderna. Transaktionskostnader
minskar fondférmogenheten och orsakar en utspadning av fondens och fondandelarnas varde. Vid
betydande nettofloden in i eller ut ur fonden kommer dessa kostnader i hogre utstriackning att spada
ut fondandelsvirdet for andelsdgarkollektivet, vilket verktyg mot utspadning avser motverka.

Svingprissittning

Svingprissittning innebar att fondbolaget gor en justering av fondandelsvirdet vid kop och inlosen av
fondandelar. Fondandelsvardet, och darmed det pris till vilket fondandelarna handlas, kan justeras
med hinsyn till de uppskattade transaktionskostnader som uppstér till f6ljd av andelsdgarnas handel.
Syftet ar att omfordela kostnaderna till de investerare som orsakar nettoflédena, och darmed skydda
andelsagarkollektivet.

Fonder kan tillimpa “fullstiandig svingprissattning” eller "partiell (delvis) svingprissattning”.
Fullstandig svingprissattning aktiveras sa fort det finns en skillnad mellan kop- och inlésenordrar,
medan partiell svingsprissattning innebar att aktivering enbart sker om nettoinflodet eller
nettoutflodet i fonden, en specifik dag, Gverstiger ett av bolaget pa forhand bestamt troskelvarde,
uttryckt som en procentuell andel av fondens varde.

Svingprissittning innebar generellt att andelsvirdet justeras uppat nir det finns en stor efterfrdgan att
kopa fondandelar och nedat nir det finns en stor efterfragan att 16sa in fondandelar. Justeringarna ar
automatiska och tillimpas systematiskt genom berdkning. Samtliga investerare som koper eller 16ser
in andelar i fonden en dag da nettoflodet Gverstiger troskelviardet far handla till det fondandelsvarde
som faststillts efter justeringen av fondandelsvirdet. Det dr alltsa inte storleken pa den enskilde
investerarens transaktion som ar avgérande utan om transaktionen ar en del av ett sammanlagt
nettoflode som Gverstiger troskelvardet.

Svingprissittning innebér inte att fonden belastas med négra ytterligare kostnader utan det 4r endast
investerare som ar med och orsakar ett nettoflode Gver troskelvardet som bar kostnaden. Det sker
genom en upp- eller nedjustering av fondandelsviardet med en sé kallad svingfaktor som &dterspeglar
likviditetskostnaderna i fonden.

Storleken pa svingfaktorn och tréskelvardet (for partiell sving) faststills av fondbolaget och utvirderas
I6pande.

Avgift for utspiadningsskydd

Avgift for utspadningsskydd ar en avgift som en fondandelsagare betalar till fonden vid tidpunkten for
kop eller inlosen av andelar. Avgiften motsvarar fondens uppskattade transaktionskostnader for kop
alternativt inlosen. Avgiften tillfaller fonden som ersattning for de likviditetskostnader som uppstar pa
grund av transaktionen och sikerstiller att andra andelsdgare inte missgynnas. Utspadningsskyddet
aktiveras nar nettouttagen eller nettoinsattningarna 6verstiger en av fondbolaget faststélld niva och
avgiftens storlek appliceras som en andel (procent) av kop- eller inlésenorderna eller som ett belopp.
Det innebir, for de fall nettouttagen ar hoga, att en utspadningsavgift dras av fran det belopp som
betalas till inlésande andelséagare och for de fall nettokopen ar hoga, att en utspadningsavgift tas ut
fran de som koper fondandelar. Utspadningsavgiften tillfaller fonden.

Aktiveringstroskeln sitts pé en nivad som bedéms rimlig for att hantera de fall dar det uppstéar
transaktionskostnader av en sidan storlek att fonden beh6ver kompenseras. Aktiveringstroskeln
faststills av fondbolaget och kan baseras bland annat pa historiska floden i fonden, férvintade
beteenden hos sparare samt forhallandena pé de marknader dar underliggande tillgdngar handlas. Om
aktiveringstroskeln inte uppnas gors ingen justering av inlosenbeloppet eller det pris till vilket sparare
far kopa fondandelar.
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Samtliga sparare som koper andelar i fonden den dag dé nettoinflodet Gverstiger aktiveringstréskeln
betalar avgift for utspadningsskydd. Samtliga investerare som loser in fondandelar den dag da
nettoutflodet 6verstiger aktiveringstroskeln betalar avgift for utspadningsskydd. Det ar alltsa inte
storleken pé den enskilde spararens transaktion som ar avgérande utan om transaktionen ar en del av
ett ssmmanlagt nettoflode som Gverstiger aktiveringstroskeln. Avgift for utspadningsskydd innebar
inte att fonden belastas med négra ytterligare kostnader, utan det ir endast de andelsigare som &r
med och orsakar nettoflodet som bar kostnaden.

Inlosenavgifter

Vid inl6sen av fondandelar kan fondbolaget anvinda sig av likviditetshanteringsverktyget
inlosenavgift. Inlosenavgift dr en avgift, inom ett forutbestdmt intervall som tar hansyn till
likviditetskostnaden, som betalas av de andelsdgare som l6ser in fondandelar och som sékerstaller att
andelsdgare som aterstar i fonden inte missgynnas. Det innebér att inlosenbeloppet minskas med de
uppskattade transaktionskostnader (inlosenavgiften) som uppstar till f6ljd av andelsdgarnas handel.
Inl6senavgiften tillfaller fonden. Inlosenavgiften uttrycks som en andel (procent) av inlosenbeloppet,
eller som ett belopp, eller som en kombination av bdda och belastar samtliga andelsédgare som 16ser in
fondandelar.

Inlosenavgift tas ut om fondbolaget bedomer att marknadsforutsattningarna medfor att inlésen av
andelar missgynnar andelsidgarkollektivet. Detta kan bli aktuellt vid storre utfloden ur fonden eller da
mojligheterna att genomfora forsaljning av tillgdngar i fonden till rimligt pris under rimlig tid ar
kraftigt forsimrade exempelvis till f6ljd av marknadsturbulens.

Fondbolaget bestimmer niva pa inlosenavgiften utifran en bedomning av de framtida
transaktionskostnader som uppstér till foljd av forsaljning av fondens viardepapper orsakade av
inlosen. Hansyn kan i ssmmanhanget tas till historiska och uppskattade transaktionskostnader samt
annan relevant information. Fondbolaget har mdjlighet att anvdnda olika nivéer pa inlosenavgifter
beroende pa storleken pa de sammanlagda inlésenorderna fér en handelsdag. Niviaerna pé
inlosenavgiften utviarderas 16pande av fondbolaget.

Dubbel prissiittning

En pa forhand faststilld mekanism genom vilken kép- och inlésenpriser for fondandelar

faststills genom att fondandelsvardena (ett for kop, baserat pa siljkurser for de tillgdngar fonden
innehar och ett for inlsen, baserat pa kopkurser for de tillgdngar fonden innehar) justeras med en
faktor som é&terspeglar likviditetskostnaden.
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