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Varfor infors nya EU-regler om
likviditetshanteringsverktyg?

= Ska underlatta fondernas = Ska motverka utspadning
hantering av inlosen under av fonden till foljd av
stressade forhallanden transaktionskostnader
(marknadsstabilitet)

= De som fororsakar fonden

= Samma regler for hela EU kostnader ska i storre
utstrackning sta for dem
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Fondbolag ska valja tva
likviditetshanterings-
verktyg per fond

»

»

»

»

Ska anges i fondbestammelserna

Information om under vilka omstandigheter

ska verktygen aktiveras/avaktiveras

Informationsbroschyren forklarar hur det

fungerar

Fondbolaget ska ha ett system for

tillampningen av verktygen

Operativa och administrativa arrangemang

for anvandningen av verktygen
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/ olika likviditetshanteringsverktyg

Inlosensparrar

Forlangd uppsagningstid for
inlosen

Overforing av fondtillgngar
vid inlosen

Inlosenavgift

Avgift for utspadningsskydd
Svingprissattning

Dubbel prissattning

1, 2, 3 = I syfte att hantera storre
utfloden ur fonden
("kvantitativa”)

4-7 = 1 syfte att skydda fonden
fran utspadning
("Utspadningsskydd”,
transaktionskostnader bars av de
som loser in eller koper andelar)

Enbart 6+7 far inte valjas
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Inlosensparrar

Tillfallig och partiell begransning av inlosen. Vid utfloden verkstalls endast
1 inlosen upp till en viss troskel. Sparren tillampas pa alla inlosenorder oavsett

storlek (%).
Aktiveringstroskel — niva pa sparr.

Forlangning av uppsagningstid/Tillfalligt inforande av uppsagningstid

2 Om fonden har en uppsagningstid far den forlangas. Om ej: Tillfalligt inforande av
uppsagningstid. Aktiveringstroskel — langd pa uppsagningstid. Paverkar ej
handelsfrekvensen for fonden.

Overforing av fondtillgiangar (vid inlosen)

3 En professionell investerare som loser in far fondtillgangar i stallet for kontanter
(pro rata av fondens tillgangar).
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Inlosenavgift

Avgift for inlosen baserad pa likviditetskostnaden som tillfors fonden. Uttrycks som %,
belopp eller kombination. Laggs pa inlosenorder.
Aktiveringstroskel — Niva pa avgift (intervall).

Avgift for utspadningsskydd
Avgift vid nettoinlosen resp. nettokop av andelar.
Aktiveringstroskel (netto) — Avgift i % eller i belopp.

Svingprissiattning
NAV-kursen justeras med en faktor som speglar likviditetskostnaden. Vid utfloden ur
fonden justeras kursen nedat och vid infloden uppat. Kan anvandas vid varje nettoflode

(fullstdndig) eller om nettoflodet overskrider en troskel (partiell). Aktiveringstroskel —
Svingfaktor (kan variera i forhallande till olika troskelvarde).

Dubbel prissittning

Ett alternativ till swing pricing. En NAV-kurs for inlosen (bid price pa tillgangarna) och
en for teckning (ask price).
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Vilka verktyg ar
lampliga for en
specifik fond?

Hur ska system
for verktygen
utformas?

»

»

»

»

»

»

“Lampliga i forhallande till fondens investeringsstrategi,
likviditetsprofil och inlosenpolicy” men far ocksa vaga in
“operational barriers”

Overviga ("where appropriate”) ett kvantitativt verktyg och ett
verktyg mot utspadning

Anvandning i normala eller endast stressade situationer

Aktivering atminstone nar det bedoms “nodvandigt for att
skydda andelsagarnas intressen”

Aktivering/avaktivering, trosklar etc.,
Operativa arrangemang
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Regelverk & tidsplan

= Genomfors i svensk ratt —1
kraft den 1 juli 2026

= Delegerad forordning fran EU-
kommissionen

= Riktlinjer fran Esma om val
och kalibrering

= Andring av fondbestimmelser

»

»

Fondbolaget ansoker 1 juli
- 30 december 2026

Beslut av FI inom sex
manader
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Information till fondsparare

= Branschgemensam information — alla fonder berors

= Information for en enskild fond:
» Fondbolag informerar pa sina hemsidor + Post & Inrikes Tidningar
» Fondbestammelser (Verktyg + omstandigheter for anvandning)

» Informationsbroschyr (som ovan + rakne- och tillampningsexempel
m.m.)

» Arsberittelse (“historisk” anvindning)
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Hur paverkar det mig som sparare?

Kan jag som sparare veta i forvag nar ett verktyg aktiveras?

Nej, de overgripande principerna ar offentliga men exakt funktion (t.ex.
aktiveringstrosklar) ar inte offentliga (det skulle kunna motverka syftet med
verktygen).

Om jag som sparare endast siljer ett litet belopp, da borde vil jag inte
paverkas av ett verktyg som bara aktiveras vid stora utfloden?

Som regel aktiveras ett verktyg baserat pa fondens totala floden. Da paverkas alla
andelsagare som saljer samma dag pa samma satt, oavsett storlek pa belopp.

Sag att jag saljer och ett verktyg mot utspadning aktiveras — kan vardet
pa mina salda andelar justeras ned hur mycket som helst?

Nej, de justeras endast ned med de uppskattade transaktionskostnaderna som
forsaljningen medfor.
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Tva andra verktyg far
anvandas vid oforutsedda
exceptionella handelser

Dessa behoOver ej anges i
fondbestammelserna

1.

Senareliggning av fondhandel
(finns redan idag)

Sidofickor for illikvida eller
svarviarderade tillgangar

» Tillgangarna separeras i en stangd andelsklass

eller egen fond (som kommer att avvecklas).

» Befintliga andelsagare behaller sin andel av
tillgangarna. Nya andelsagare kan inte kopa
in sig i tillgangarna.

» Frivillig anvandning.
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Fragor?
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Rdakneexempel som visar hur inlosenspdrrar fungerar:

I vart exempel antar vi att aktiveringstroskeln for inlosensparren satts till [10] % av fondens totala varde, som antas
uppga till 10 miljoner kronor.

Scenario A: [Netto]utflodet i fonden for dagen uppgar till 900 000 kronor.
1. Inlosenbegaran utgor 9 procent av fondens formogenhet, vilket inte overskrider aktiveringstroskeln (10%).
2. Ingen inlosensparr aktiveras och samtliga andelsagarna far 1osa in det belopp de begart.

Scenario B: [Netto]utflodet i fonden for dagen uppgar till 2 miljoner kronor.

1. Inlosenbegaran utgor 20 procent av fondens formogenhet, vilket overskrider aktiveringstroskeln (10%).

2. Fondbolaget analyserar fondens likviditet och bedomer att det, trots att aktiveringstroskeln overskridits, inte ar
nodvandigt att aktivera inlosensparr. Samtliga andelsagarna far 10sa in det belopp de begart.

Scenario C: [ Netto]utflodet i fonden for dagen uppgar till 2 miljoner kronor.

1. Inlosenbegaran utgor 20 procent av fondens formogenhet, vilket overskrider aktiveringstroskeln (10%).

2. Fondbolaget analyserar fondens likviditet och bedomer att det ar nodvandigt att aktivera inlosensparrar.
Fondbolaget bedomer att man kan losa in fondandelar till ett varde av 1 miljon kronor (50% av total
inlosenbegaran). Samtliga andelsagare som begart inlosen far 50 procent av sin inlosenorder verkstalld, resterande

del [annulleras/behandlas nastkommande handelsdag enligt gallande handelsregler [med fortur gentemot senare
inkomna ordrar].



Rakneexempel som visar hur svingprissattning fungerar:
I vart exempel antar vi att fondandelsvardet ar 100 kronor och att svingfaktorn ar [0,75] %.

Scenario A: Nettoflodet i fonden overskrider inte troskelvardet
1. Ingen svingprissattning aktiveras.
2. Fondandelsvardet blir 100 kronor, dvs andelar i fonden kan kopas och saljas for 100 kronor per andel.

Scenario B: Nettoinflodet i fonden overskrider troskelvardet

1. Svingprissattning aktiveras, fondandelsvardet justeras upp med [0,75] %.

2. Fondandelsvardet blir [100,75] kronor, dvs andelar i fonden kan kopas och saljas for [100,75] kronor per andel.
3. Svingprissattning innebar i detta exempel att andelar i fonden saljs till ett hogre pris

vilket medfor att den som koper andelar far farre andelar for det investerade beloppet. Befintliga

andelsagare kompenseras darigenom for den utspadning av vardet som fonden annars skulle drabbats av pa grund
av inflodet.

Scenario C: Nettoutflodet i fonden overskrider troskelvardet

1. Svingprissattning aktiveras, fondandelsvardet justeras nedat med [0,75] %.

2. Fondandelsvardet blir [99,25] kronor per andel, dvs andelar i fonden kan kopas och saljas for [99,25] kronor per
andel.

3. Svingprissattning innebar i detta exempel att andelarna i fonden saljs till ett lagre pris vilket medfor att den som
saljer andelar far lagre ersattning for de salda andelarna. Kvarvarande

andelsagare kompenseras darigenom for den utspadning av vardet som fonden annars skulle drabbats av pa grund
av utflodet.
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