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Allmant

Syfte med vagledningen

Foreningen har beslutat att ta fram denna vigledning for att underldtta framtagandet av Priip-faktablad
avseende fonder. Syftet med vigledningen ar att hjdlpa fondbolag genom att sammanstilla gillande
regelverk samt att tolka dessa.

Foljande viagledning bor ldsas tillsammans med Priip-férordningen? och den delegerade férordningen2
inklusive relevanta bilagor till denna samt tillhorande riktlinjer och Q&A fran The Joint Committee of
the European Supervisory Authorities ("JC Q&A”). Relevanta lagrum ar framfor allt 4 kap. 16 b § lagen
(2004:46) om viardepappersfonder och 10 kap. 2 a § respektive 12 kap. 8 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Utéver detta finns foreskrifter fran
Finansinspektionen i FFFS 2013:9 (fondforeskrifterna) och 2013:10 (AIF-foreskrifterna).

Observera att vigledningen kan komma att dndras for det fall Esma/Finansinspektionen kommunicerar
ytterligare vigledning pa omradet.

Bakgrund

Enligt Priip-forordningen ska faktablad tas fram for paketerade och férséakringsbaserade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare, sa kallade Priip-produkter. Fonder omfattas
av forordningen, men medgavs ursprungligen ett undantag frén att producera Priip-faktablad, da fonder
tillhandahaller fondfaktablad. Undantaget 16pte ut den 31 december 2022, vilket innebér att fonder ska
tillhandahalla Priip-faktablad fran och med den 1 januari 2023. Den utviardering av regelverket som
enligt forordningen skulle ske innan undantaget for fonder 16per ut har inte genomforts. I stéllet vintas
en genomgéang komma senare, i ssmband med "EU Strategy for retail investors”.

Kravet i UCITS-direktivet pa att fonder ska ta fram ett fondfaktablad kvarstér (artiklarna 78—82 och 94).
Av ett tillagg till UCITS-direktivet framgar dock att det inte galler for fonder som tar fram ett Priip-
faktablad. I skilen till A&ndringsdirektivet anges att det bor tillférsidkras att konsumenter inte erhéller
béade ett Priip-faktablad och ett fondfaktablad (skal 7 till &ndringsdirektiv 2021/2261). Avsikten ar
saledes att icke-professionella investerare endast ska erhélla Priip-faktabladet.

Nar det giller professionella investerare ar Priip-forordningen inte tillimplig. I forhallande till dessa
investerare géller alltjamt krav pa fondfaktablad. Tillagget i UCITS-direktivet innebar emellertid att

1 Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad foér
paketerade och forsiakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter).

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/653 av den 8 mars 2017 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad f6r paketerade och
forsdakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) genom
faststédllande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens utformning, innehall, 6versyn och &ndring samt for
villkoren for fullgérandet av kravet pa tillhandahéllande av sddana faktablad.

2, Vigledning for upprittande av faktablad Priip-KID
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fondbolaget kan vilja att ta fram ett Priip-faktablad i stéllet for ett fondfaktablad (artikel 82a i UCITS-
direktivet och ovan angivna skil).

Den svenska regleringen

For att sdkerstilla att en icke-professionell investerare inte far tva olika faktablad f6r en och samma
finansiella produkt och att féretagen inte ska behova tillhandahalla tvé olika faktablad for en och samma
finansiella produkt har UCITSD &ndrats sa att en ny artikel har inforts (artikel 82a). Den nya artikeln
genomfordes i svensk ritt genom en ny paragrafi 4 kap. 16 b § lagen (2004:46) om viardepappersfonder
(LVF). I den nya paragrafen anges att ett faktablad ska anses uppfylla kraven i LVF om det upprittas,
tillhandahalls, 4ndras och Gversitts enligt kraven i Priip-forordningen. Med anledning av detta har
fondforeskrifterna reviderats.

I lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF) finns bestimmelser om
faktablad for specialfonder och andra alternativa investeringsfonder. Dessa bestimmelser genomfor inte
nagon EU-rittsakt, men Priip-forordningen skulle &nda kunna medfora att ett faktablad behover tas
fram och tillhandahallas enligt tva olika regelverk for en och samma fond. Darfor inférdes en ny
bestammelse, 10 kap. 2 a § LAIF, som anger att ett faktablad ska anses uppfylla kraven i LAIF om det
upprittas, tillhandahélls, dndras och 6versatts enligt Priip-forordningen. Den bestimmelsen motsvarar
det som infordes for vardepappersfonderna i LVF. Dessutom genomfordes dndringar i 12 kap. 8 § LAIF
som fortydligar att ett faktablad ska tas fram &ven for specialfonder som marknadsfors till professionella
investerare. Andringarna fortydligar ocks4 att ett sidant faktablad antingen ska uppfylla de nuvarande
kraven pa faktablad eller upprittas, tillhandahallas, dndras och 6versattas enligt Priip-forordningen.
Med anledning av detta har AIF-foreskrifterna reviderats.

Jamfoérelse med fondfaktablad (UCITS KIID)

Det ar viktigt att notera att Priip-faktabladet avviker mot fondfaktabladet. Priip-faktabladet ar framtaget
for att kunna gora jamforelser mellan flera olika produkter, inte bara fonder emellan. Det innebar att de
vinster regleringen medfor i termer av jaimforbarhet kommer till ett pris i form av minskad
detaljeringsgrad. Darfor ar det viktigt att fondbolagen vid framtagandet av Priip-faktablad har med sig
att det inte kommer att vara mgjligt att fA med samma detaljeringsgrad som i fondfaktabladen och att
det i vissa fall inte ens ar 6nskvart d& alltfor mycket detaljer t.o.m. kan forsvara jamforelser med andra
Priip-produkter.

Vidare bedémer inte foreningen det som mojligt att byta ut uttryck i de reglerade standardiserade
texterna mot, for svenska fondsparare, mer bekanta fondtermer. Aven om detta skulle underlitta
lasbarheten/forstaelsen bor beaktas att det ocksé ska vara jamforbart med andra produkter dn fonder.

Uppréttande och tillhandahdllande av faktabladet

3. Vigledning for upprittande av faktablad Priip-KID
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Enligt artikel 5 i Priip-forordningen ska Priip-produktutvecklaren, innan produkten gors tillganglig for
en icke-professionell investerare, utforma ett faktablad och gora det tillgdngligt pa sin webbplats.

Den som ger rad om eller siljer produkten ska forse investeraren med faktabladet i god tid innan
avtal/erbjudande blir bindande (art. 13.1) 3.

For pa varandra foljande transaktioner avseende samma produkt géller endast skyldigheten den forsta
transaktionen, om anvisningar om detta givits fran investeraren till den som séljer produkten (art. 13.4).

Faktabladet ska tillhandahallas kostnadsfritt. Formatet ska vara papper om produkten erbjuds genom
personlig direktkontakt (om inte annat begérs). Annat varaktigt medium eller webbplats kan anvindas
enligt villkor i férordningen artiklarna 14.4—14.6 dir det bl.a. anges att det ska vara lampligt
(investeraren ska ha tillgang till internet) samt att investeraren har fatt maéjlighet att vilja
pappersalternativ.

Oversyn/revideringar av faktabladet

Enligt artikel 15 i den delegerade forordningen bor en 6versyn av informationen goras nir det sker en
forandring som har eller sannolikt kommer att i avsevird inverkan pé informationen, eller atminstone
var tolfte ménad efter forsta offentliggorandet av faktabladet. Relevant for detta avsnitt, avseende nir en
andring kan viantas fa avsevird inverkan pé informationen, kan exempelvis vara néar fonden éndrar
placeringsinriktning.

Om revideringen resulterar i att &ndringar behover goras sa ska dessa, enligt artikel 16 i den delegerade
forordningen, publiceras utan onodigt dr6jsmal. Liknande regler finns for fondfaktablad enligt artikel
22-23 i faktabladsforordningen (583/2010/EU). Enligt artikel 23.3 i faktabladsforordningen ska, efter
den arliga 6versynen, en uppdaterad version av faktabladet hallas tillgdnglig senast 35 dagar efter den 31
december varje ir. En motsvarande bestimmelse saknas for Priip-faktablad.

For krav pa 6vervakning av forandringar se under kommande avsnitt om risk (1.4), resultatscenarier
(1.5) och kostnader (1.7) samt under 6versyn och dndring (1.11).

Marknadsféringsmaterial

Enligt Priip-forordningen ska faktabladet vara ett fristdende dokument, klart atskilt fran
marknadsféringsmaterial och far inte innehalla hanvisningar till marknadsféringsmaterial (art. 6.2).

Enligt Priip-forordningen far marknadsféringsmaterial som innehéller sarskild information om Priip-
produkten inte innehalla nagra uppgifter som strider mot informationen i faktabladet eller minskar dess
betydelse (art. 9).

Marknadsforingsmaterialet ska innehélla uppgifter om att det finns ett faktablad och om hur och
varifran, inklusive fran Priip-produktutvecklarens webbplats, detta kan erhéllas.

3 Undantag finns enl. forordningen artikel 13.3.

4. Vigledning for upprattande av faktablad Priip-KID
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1. Faktabladets innehdll och utformning

1.1. Mall for faktabladet

Enligt artikel 9 i den delegerade forordningen ska Priip-produktutvecklare uppritta faktablad utifran
mallen i bilaga I och fylla i den i enlighet med kraven i den delegerade férordningen och i férordningen.

Mall:

Faktablad

Syfte

Detta faktablad ger dig basfakta om denna investeringsprodukt. Det ar inte reklammaterial. Informationen
krévs enligt lag for att hjdlpa dig att forsta produktens egenskaper, risker, kostnader, mojliga vinster och for
att hjalpa dig att jamfora den med andra produkter.

Produkt

[Produktens namn]

[Priip-produktutvecklarens

namn] (i férekommande fali)

[ISIN-nr eller UPI-kod] [Priip-

produktutvecklarens webbplats]

[Ring [telefonnummer] for mer information]

[[Den behoriga myndighetens namn] ar ansvarig for tillsynen av [Priip-produktutvecklarens namn] vad
giller detta faktablad]

(i forekommande fall) [Denna Priip-produkt dr auktoriserad i [medlemsstatens namn]]

(i forekommande fall) [[Namn pa forvaltningsbolag for fondféretag] ar auktoriserat i [medlemsstatens
namn] och regleras av [den behoriga myndighetens namn]

(i forekommande fall) [[Namn pd AIF-forvaltare] ar auktoriserad i [medlemsstatens namn] och regleras
av [den behdriga myndighetens namn]

[faktabladets utfardandedatum]

[Varning (i forekommande fall) Du star i begrepp att kopa en produkt som inte &r enkel och som kan vara svar
att forsta)

Vad innebér produkten?
Typ Loptid

Mmal

Malgrupp

Vilka &r riskerna och vad kan jag fa for avkastning?

I""n.-.»krivmng av risk-och .1l.'k.|-.ilu'n;.:.»|!ruli]

Riskindikator Sammanfattande riskindikator
Mall for den sammanfattande riskindikatorn och beskrivande fork
laringar enligt bilaga I1I, inbegripet om mdbjlig maximal forlust: Kan
jag forlora hela mit investerade kapital? Finns det en risk for tillkom-
mande finansiella dtaganden eller skyldigheter? Finns det ett kapital-
skydd mot marknadsrisk?

(fortsatter pé nista sida)

5. Vagledning for upprittande av faktablad Priip-KID
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Resultatscenarier

Mall for och beskrivande forklaring av resultatscenarier enligt bilaga V
Scenarier Scenarier, inbegripet, i tillampliga fall, information om
villkoren for avkastning till icke-professionella investerare eller
inbyggda resultattak samt en forklaring om att skattelagstiftningeni
den icke-professionella investerarens hemmedlemsstat kan inverka pa
den faktiska utbetalningen.

Vad hdander om [namnet pa Priip-produktutvecklaren] inte kan géra nagra
utbetalningar? Information om huruvida det finns garantiordning, namnet pa garanten

eller den som ansvarar for kompensationsordningen for investerare, samt vilka risker som tacks och inte tacks

Vilka ar kostnaderna?
Beskrivande forklaringar av den information som ska ingd om 6vriga distributionskostnader
Kostnader over tid

Mall och beskrivning enligt bilaga Vil

Kostnadssammansattning

Mall och beskrivning enligt bilaga Vil

Hur ldnge bor jag behalla investeringsprodukten och kan jag ta ut pengar i fortid?
Rekommenderad [kortast tillatna] innehavstid: [x]

Information om mojligheten till och villkor for en minskning eller avweckling under loptiden, inklusive alla

tillimpliga avgifter och sankrioner. Information om konsekvenserna av at lsa in produkten mot pengar
fore loptidens slut eller den rekommenderade innchavstidens slut,

Hur kan jag klaga?

Ovrig relevant information

I tillampliga fall en kort beskrivning av information som offentliggjorts om tidigare resultat.

Faktabladets form

Faktabladet ska enligt artikel 6 i Priip-forordningen vara kort och koncist avfattat, som mest tre A4-
sidor, inriktat pa de basfakta som icke-professionella investerare behover och ska underlatta
jamforelser. Det ska vara lattlast med tillrackligt stora tecken, vara klart formulerat samt anvinda ett
sprak som ar klart, koncist och begripligt. Foretagsnamn/logotyp far anvindas om det inte avleder
uppmirksamheten eller gor texten otydlig. Om farger anviands far de inte minska informationens

6. Viigledning for upprittande av faktablad Priip-KID
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begriplighet vid svartvitt anvindande. Det ar foreningens tolkning att det ar tillatet att anvinda andra
farger dn de i mallen.

Faktabladet ska enligt artikel 7 i Priip-forordningen tillhandahallas pa ett sprak som éar officiellt sprak i
distributionslandet, eller som godtas av behorig myndighet i det landet. I svensk ratt saknas regler om
att ndgot annat sprék #n i Sverige officiella sprék godtas. Utgéngspunkten bor saledes vara att faktablad
for fonder som distribueras i Sverige ska avfattas pa svenska. Detta giller oaktat fondens
registreringsland.

Titeln "Faktablad” ska tydligt anges 6verst pa forsta sidan. Direkt under titeln under rubriken ”Syfte” ska
foljande forklaring folja: ”Detta faktablad ger dig basfakta om denna investeringsprodukt. Det ar inte
reklammaterial. Informationen kravs enligt lag for att hjalpa dig att forsta produktens egenskaper,
risker, kostnader, mdjliga vinster och for att hjilpa dig att jamfora den med andra produkter.”

Informationen i faktabladet ska lamnas i den ordningsf6ljd som anges i forordningen artikel 8.2 och 8.3,
se dven mallen ovan.

1.2. Avsnitt med allman information

Vad sager den delegerade forordningen?

Artikel 1
Avsnitt med allman information

I det avsnitt i faktabladet som handlar om Priip-produktutvecklarens identitet och den behoriga
myndigheten ska alla foljande uppgifter anges:

a) Det namn som Priip-produktutvecklaren har gett Priip-produkten och, i forekommande fall, Priip-
produktens ISIN- nummer eller UPI-kod.

b) Priip-produktutvecklarens juridiska namn.

¢) Adress till Priip-produktutvecklarens webbplats, dar icke-professionella investerare hittar
information om hur de kan komma i kontakt med Priip-produktutvecklaren, och ett telefonnummer.

d) Namnet pa den behériga myndighet som dr ansvarig for tillsynen 6ver Priip-produktutvecklaren
vad gdaller faktabladet.

e) Ndr faktabladet upprdttades eller, om det senare har dndrats, ndr den senaste dndringen av
faktabladet dgde rum.

P Itillimpliga fall, om Priip-produktutvecklaren ingar i en koncern av juridiska, administrativa eller
marknadsforingsmdssiga skdl, anges koncernens namn.

g) Om Priip-produkten har formen av ett foretag for kollektiva investeringar i omsdttningsbara
overlatbara vdardepapper (fondforetag) eller en alternativ investeringsfond, en tydligt angiven
identifiering av fondforetaget eller den alternativa investeringsfonden inklusive en andelsklass eller en
delfond ddri.

h) Ndrmare uppgifter om auktorisation, i tillimpliga fall.

7. Vigledning for upprattande av faktablad Priip-KID
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1) Om Priip-produkten har formen av ett fondforetag eller en alternativ investeringsfond och i fall nér
ett fondféretag forvaltas av ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv
2009/65/EG eller ndr det dr ett investeringsbolag i enlighet med artikel 27 i det direktivet
(tillsammans forvaltningsbolag for fondforetag) som med avseende pa det fondforetaget utovar
rdttigheter enligt artikel 16 i det direktivet, eller ndr det gdller en alternativ investeringsfond som
forvaltas av en forvaltare av alternativa investeringsfonder som med avseende pa den alternativa
investeringsfonden utévar rdttigheter enligt artiklarna 31, 32 och 33 i Europaparlamentets och rddets
direktiv 2011/61/EU, ska en ytterligare forklaring avseende det forhdllandet ingd.

Vid tillimpning av forsta stycket led g ska namnet pa fondforetaget eller den alternativa
investeringsfonden, om det handlar om en delfond eller andelsklass, Gtfolja delfondens eller
andelsklassens namn. Om fondforetaget eller den alternativa investeringsfonden, delfonden eller
andelsklassen har ett kodnummer, ska detta inga i fondforetagets eller den alternativa
investeringsfondens namn.

Informationen i det avsnitt som avses i forsta stycket ska dven omfatta den varning som avses 1 artikel
8.3 b i forordning (EU) nr 1286/2014 ndr Priip-produkten uppfyller nagot av foljande villkor:

a) Det dr en forsdkringsbaserad investeringsprodukt som inte uppfyller kraven i artikel 30.3 a i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 (7).

b) Det dr en Priip-produkt som inte uppfyller kraven i artikel 25.4 i—vi i Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU (8).

I avsnittet med allmén information med rubriken "Produkt” ska fondens namn och ISIN-nummer anges. Om
fonden har flera andelsklasser ska det utifran den information som anges kunna identifieras vilken (eller vilka)
andelsklass(-er) som faktabladet avser. Vidare ska uppgift om fondbolags namn, telefonnummer och webbsida
lamnas.

Tillsynsmyndighet ska anges enligt f6ljande (har med Finansinspektionen som exempel):
“Finansinspektionen ar ansvarig for tillsynen av [namn pa fondbolag] vad giller detta faktablad.”

I tillampliga fall ska koncernens namn anges.

Enligt (h) ska, i tillampliga fall, nirmare uppgifter om auktorisation anges. Det ar enligt féreningen oklart vad
som avses men mallen ger viss ledning:

i forekommande fall: [Denna Priip-produkt ar auktoriserad i [medlemsstatens namn]]

i forekommande fall: [[Namn pa forvaltningsbolag for fondforetag] ar auktoriserat i [medlemsstatens namn]
och regleras av [den behoriga myndighetens namn]]

i forekommande fall: [[Namn pa AIF-forvaltare] ar auktoriserad i [medlemsstatens namn] och regleras av [den
behoriga myndighetens namn]

Troligtvis anges ”i tillimpliga fall” eftersom alla Priip-produkter inte dr auktoriserade, vilket skulle innebéra att
det ska anges var fonden respektive fondbolaget ar auktoriserat.

Enligt (i) ska, om fonden forvaltas av ett forvaltningsbolag/AIFM, en ytterligare forklaring avseende det
forhallandet ingd. Nagot svartolkat, troligtvis behovs det en mening som exempelvis: ABC Aktiefond Global
forvaltas av ABC Fonder AB”.

Datum for upprattande av faktabladet alternativt om en dndring gjorts, niar den senaste dndringen dgde rum ska
anges. I mallen visas att det endast ar ett datum som ska anges, [faktabladets utforandedatum], ingen text i
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ovrigt behovs anges.
Foreningen anser dock att det underlattar forstaelsen om det fértydligas vad datumet avser, exempelvis
“Faktabladet upprattades [datum].” eller "Faktabladet uppdaterades senast [datum].”,

Varning

Enligt artikel 8.3.b i Priip-forordningen ska, i tillampliga fall, en varningstext med f6ljande lydelse
finnas: "Du stér i begrepp att kopa en produkt som inte dr enkel och som kan vara svar att forsta.".

En varning ska enligt andra stycket punkten b i artikel 11i den delegerade férordningen inkluderas om
det ar en Priip-produkt som inte uppfyller kraven i artikel 25.4.i—vi i MiFID II.

I artikel 25.4.iv MiFID II rdknar man upp aktier eller andelar i fondféretag med undantag for
strukturerade fondforetag. Det innebir alltsa att for virdepappersfonder ska man inte inkludera en
varning. I punkten vi samma artikel anges att 4ven andra icke-komplexa finansiella instrument kan inga
ilistan. For detta kravs dock att instrumentet provas enligt artikel 57 i en av de delegerade
forordningarna till MiFID II4. For specialfonder och andra AIF-fonder méste alltsa en provning ske for
att de ska kunna klassificeras som icke-komplexa och diarmed inte inkludera en varning. Enligt
forarbetena till genomforandet av MiFID kan specialfonder betraktas som okomplicerade finansiella
instrument om dessa uppfyller de kriterier som listas i artikel 38 i genomférandedirektivet
2006/73/EG.5

1.3. Avsnitt: “Vad innebar produkten?”

Vad siager den delegerade forordningen?

Artikel 2
1.Information om typen av Priip-produkt och dess juridiska form ska anges i avsnittet "Vad innebdr
produkten?” i faktabladet.

2. Information om Priip-produktens mdl och hur de ska uppnds ska sammanfattas pa ett kortfattat,
klart och ldittbegripligt sdtt i avsnittet "Vad innebdr produkten?” i faktabladet. I denna information
ska faststdllas vilka faktorer som i forsta hand bestdmmer avkastningen, de underliggande
investeringstillgdngarna eller referensvdirdena och hur avkastningen faststills, samt forhallandet
mellan Priip-produktens avkastning och avkastningen pd underliggande investeringstillgangar eller
referensvdrden. Informationen ska visa hur den rekommenderade innehavstiden stdr i relation till
Priip-produktens risk- och avkastningsprofil.

4 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i
vardepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det direktivet.

5 Prop. 2006/07:115 s. 587
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Om de tillgangar eller referensvdrden som avses 1 det forsta stycket dr s@ mdanga att alla inte kan
rdaknas upp i faktabladet ska bara marknadssegmentet eller typen av instrument ndr det gdller
underliggande investeringstillgangar eller referensvdrden anges.

2a. Om Priip-produkten dr ett fondforetag eller en alternativ investeringsfond ska informationen i
avsnittet "Vad innebdr produkten?” i faktabladet omfatta de vdsentliga egenskaper hos ett fondféretag
eller en alternativ investeringsfond om vilka en icke-professionell investerare ska informeras, dven om
de egenskaperna inte utgor en del av beskrivningen av mdlen och placeringsinrikiningen i
fondforetagets prospekt i enlighet med artikel 68 1 direktiv 2009/65/EG eller beskrivningen av
investeringsstrategin och malen for den alternativa investeringsfonden i enlighet med artikel 23.1 a i
direktiv 2011/61/EU, ddribland

(a) de huvudkategorier av finansiella instrument som fondmedlen far placeras i,

(b) den icke-professionella investerarens maojlighet att losa in andelar av fondforetag eller alternativa
investeringsfonder pa begdran samt en uppgift om frekvensen for handeln med andelar, eller i
tillaimpliga fall en uppgift om att det inte gar att l6sa in andelar pa begdran,

(c) om fondforetaget eller den alternativa investeringsfonden har ett sdrskilt mal for vissa
branschsektorer, geografiska sektorer eller andra marknadssektorer eller sdrskilda tillgangsklass,

(d) om fondforetaget eller den alternativa investeringsfonden majliggor diskretiondra investeringsval
och om detta inkluderar eller forutsdtter hdnvisning till ett referensvdrde och 1 sa fall vilket,

(e) om vinster delas ut eller aterinvesteras.

Vid tillimpning av forsta stycket led d, och om en hdnvisning till ett referensvdrde gors, ska
handlingsfriheten i forhdllande till det referensvdrdet anges, och om fondforetaget eller den
alternativa investeringsfonden har ett indexmdl ska detta anges.

2b. De uppgifter som avses i punkt 2a ska omfatta foljande, ndr det dr relevant:

(a) Om fondforetaget eller den alternativa investeringsfonden investerar i skuldforbindelser ska
uppgifter om huruvida de skuldférbindelserna getts ut av foretag, myndigheter eller andra
organisationer anges, i tillimpliga fall med krav pa liagsta kreditvdrderingsbetyg.

(b) Om fondforetaget eller den alternativa investeringsfonden dr en strukturerad investeringsfond ska
en enkel forklaring av allt som krdvs for att rdtt begripa vinsten och de faktorer som forvdntas
paverka resultatet, inklusive hdnvisningar, vid behov, till uppgifter om den algoritm som forekommer
i prospektet och hur den fungerar for fondforetaget eller en beskrivning av investeringsstrategin och
malen for den alternativa investeringsfonden.

(c) Omvalet av tillgangar styrs av sdrskilda kriterier ska en forklaring av kriterierna, exempelvis
“tillvéxt”, "véirde” eller "h6g utdelning” anges.

(d) Om sarskild forvaltningsteknik anvdnds for tillgdngarna, som sdkring, arbitrage eller
hdvstangseffekt ska en enkel forklaring av vilka faktorer som forvdntas pdverka fondforetagets eller
den alternativa investeringsfondens resultat anges.

2c¢. Den information som avses i punkterna 2a och 2b ska skilja mellan de breda
investeringskategorierna enligt punkterna 2a a och c och 2b a och den metod som ska anvdndas for de
investeringarna av ett forvaltningsbolag for fondforetag eller en forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt punkterna 2a d och punkt 2b b c och d.
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Avsnittet bendmnt *Vad innebdr produkten?” i faktabladet far innehdlla andra delar én de som anges i
punkterna 2a och 2b, inklusive en beskrivning av fondféretagets eller den alternativa
investeringsfondens investeringsstrategi, om de delarna krdvs for en adekvat beskrivning av
fondforetagets eller den alternativa investeringsfondens mal och placeringsinriktning.

3. Beskrivningen av den typ av icke-professionell investerare som Priip-produkten dr avsedd for i
avsnittet "Vad innebdr produkten?” i faktabladet ska innehdlla information om de icke-professionella
investerare som Priip-produktutvecklaren har valt som malgrupp, i synnerhet med avseende pé de
behov, karakteristika och mal som den typ av kund har som Priip-produkten passar. Detta ska
faststdllas pa grundval av icke-professionella investerares formdga att bdra investeringsforluster och
preferenser avseende investeringshorisont, deras teoretiska kunskaper om, och tidigare erfarenhet av,
Priip-produkter, de finansiella marknaderna samt potentiella slutkunders behov, egenskaper och mdl.

4. (Gdller forsdakringsférmaner och tas ddrfor ej med hdr.)

5. Informationen om Priip-produktens loptid i avsnittet “Vad innebdr produkten?” i faktabladet ska
omfatta alla foljande uppgifter:

a) Priip-produktens forfallodag eller uppgift om att det inte finns ndgon forfallodag.
b) Uppgift om huruvida Priip-produktutvecklaren har rdtt att ensidigt sdga upp Priip-produkten.

¢) En beskrivning av under vilka omstdndigheter Priip-produkten kan sdgas upp automatiskt och
uppsdgningsdatum, om dessa dr kdnda.

6. Om Priip-produkten dr ett fondforetag eller en alternativ investeringsfond ska identifieringen och
forklaringen av de risker som anges i bilagorna II och III till denna férordning félja den interna
processen for att identifiera, mdta, hantera och 6vervaka risk, vilken antagits av fondforetagets
forvaltningsbolag i enlighet med direktiv 2009/65/EG eller av forvaltare av alternativa
investeringsfonder i enlighet med direktiv 2011/61/EU. Om ett forvaltningsbolag forvaltar fler dn ett
fondforetag eller om en forvaltare av alternativa investeringsfonder forvaltar fler dn en alternativ
investeringsfond, ska riskerna identifieras och forklaras pa ett enhetligt sdtt.

7. Om Priip-produkten dr ett fondforetag eller en alternativ investeringsfond ska avsnittet bendmnt
“Vad innebdr produkten?” i faktabladet innehdlla foljande information for varje medlemsstat ddr
fondforetaget eller den alternativa investeringsfonden marknadsfors:

(a) Forvaringsinstitutets namn.

(b) Var och hur man kan fa mer information om fondforetaget eller den alternativa
investeringsfonden, kopior av fondforetagets prospekt eller kopior av beskrivningen av
investeringsstrategin och mdlen for den alternativa investeringsfonden, den senaste drsrapporten och
eventuell ddrpd foljande halvarsrapport for fondforetaget i enlighet med artikel 68.1 b—c 1 direktiv
2009/65/EG, eller den senaste drsrapporten for den alternativa investeringsfonden i enlighet med
artikel 22 i direktiv 2011/61/EU, som anger pa vilket eller vilka sprdk de dokumenten dr tillgdngliga
och att de kan erhdllas kostnadsfritt.

(c) Var och hur annan praktisk information kan inhdmtas, inklusive var aktuella fondandelskurser
finns tillgdngliga.
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Juridisk form

Priip-produkten ska ange vilken typ av produkt det dr och dess juridiska form. Féreningen tolkar detta
som att det for fonder ska anges om det ar en vardepappersfond eller en specialfond®.

Investeringsmalen och hur de ska uppnas

I artikel 8.3.c.ii Priip-forordningen anges att informationen ska innehalla uppgift om fondens “syften
och hur de ska uppnés”. Har ska ocksé lamnas en beskrivning av vilka faktorer som i férsta hand
bestaimmer avkastningen, underliggande tillgangar eller referensvirden och hur avkastningen faststalls.
Dessutom ska hir forhallandet mellan fondens avkastning och avkastningen pa underliggande tillgangar
eller referensvirden beskrivas, samt hur rekommenderad innehavstid forhéller sig till risk- och
avkastningsprofil.

For att uppfylla informationskravet angdende “hur avkastningen faststalls” samt "forhéllandet mellan
Priip-produktens avkastning och avkastningen pa underliggande investeringstillgdngar” enligt artikel
2.2 i den delegerade forordningen, behovs ytterligare information jamfort med UCITS-faktabladet, dven
om innehavens utveckling och fondens utveckling oftast har ett forhéllande som motsvarar "1 mot 1”.

Vidare ska informationen reflektera relationen mellan innehavsperiod och risk-/avkastningsprofil.
Skrivningen avser sannolikt framst strukturerade produkter dar innehavsperioden ar avgorande. For
fonder ar risk-/avkastningsprofil dessutom mindre beroende av rekommenderad innehavsperiod.

Exempel pa skrivning: "Fondens avkastning bestdms av hur [de innehav] som fonden placerar i 6kar
eller minskar i varde under innehavsperioden.”. Exempelvis kan for aktiefonder anges: "Fondens
avkastning bestdms av hur de aktier som fonden placerar i 6kar eller minskar i virde under
innehavsperioden.”.

Artikel 2.2a-2.2¢ har samma lydelse som artikel 77 i fondfaktabladsférordningen och anger att
informationen ska innehalla fondens ” vasentliga egenskaper”: Vilket tillgdngsslag fonder placerar i,
placeringsinrikining (geografi, sektor), om fonden f6ljer index eller ar aktivt forvaltad (+”where a
reference to a benchmark is implied, the degree of freedom available in relation to this benchmark shall
be indicated”), ev. forvaltningsstil (ex. tillvixt, varde, hog utdelning), om fonden anvander "sarskild
forvaltningsteknik” och for rantefonder vilken typ/sektor av emmitenter som gett ut virdepapperna.
Aven andra beskrivningar kan ing4 forutsatt att de 4r nédvindiga for att beskriva fondens "mal och
placeringsinrikining”.

Aven uttagsmoéjligheter och handelsfrekvens for fondandelarna samt “om vinster delas ut eller
aterinvesteras” ska anges.

Malgrupp

Priip-dokumentet ska innehalla information om den tankta icke-professionella investerare som Priip-
tillverkaren identifierat som mélgrupp for den finansiella produkten.

6 Ang. ESA Supervisory Statement on expectations regarding the ‘What is this product?’ section (p.3.1-3.5) ar
foreningens tolkning att uttalandet berér komplexa produkter (och den information som efterfragas aterfinns redan
iandra delar av faktabladet).
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I friga om begrepp anvinds i artikel 14 i den delegerade férordningen “avsedd malmarknad”. I artikel
2.3 samma forordning anvinds "typ av icke-professionell investerare” samt "mélgrupp”. I "mall”, bilaga
I, anges att rubriken ska vara: "malgrupp”, varfor denna rubrik sannolikt bor anvidndas i fondens Priip-
information. "Malgrupp” forutsitts darfér kunna anviandas.

Information om den malgrupp till vilken Priip-produkten &r avsedd att marknadsforas ska enligt artikel
2.3 tas fram med sarskilt beaktande av kundens:

e forméaga att bara investeringsforluster,

e investeringshorisont,

e teoretiska kunskaper om Priip-produkter och de finansiella marknaderna,
o tidigare erfarenheter av Priip-produkter och de finansiella marknaderna,

e behov,
e egenskaper, och
e mal

Kundens forméga att bira investeringsforluster innebar for fondprodukter att investeraren méste vara
inforstidd med att det inte ar sdkert att hela det investerade beloppet dterbetalas. Formuleringar som
anger att kunden kan forlora delar av eller hela det insatta beloppet kan anvindas. Motsvarande
formuleringar ska finnas med vid all fondmarknadsforing.”

For att beskriva kundens placeringshorisont bor formuleringar motsvarande dem som anvéands i UCITS-
faktablad anvindas. Motsvarande minimiperioder som anges for olika fondtyper enligt Fondbolagens
forenings Vagledning for upprattande av faktablad - KIID bor kunna tillampas:

e Penningmarknadsfonder, for kortsiktiga placeringar exempelvis 1-3 manader,
3-6 manader eller 6-12 méanader.

e Obligationsfonder, vanligtvis 2-3 ar eller langre, eftersom spararen kan
behova vanta ut forandringar pa rantemarknaden.

e Aktiefonder, vanligtvis 5 ar (eller eventuellt langre for exempelvis nischade
tillvaxtmarknader), eftersom spararen kan behova vinta ut forandringar pé
aktiemarknaden.

Vardepappersfonder méste vara 6ppna for allménheten och siledes kunna siljas till alla. Det bor darfor
framga av informationen gillande mélgrupp att produkten kan passa for sparare med olika niva pa
forkunskap och erfarenhet och inte kraver forkunskaper eller erfarenhet av sparprodukten eller
finansiella marknader.

Den ténkta investerarens behov, egenskaper och mal med en investering i fonden kan beskrivas som en
investering som syftar till sparande under den rekommenderade placeringshorisonten. UCITS-direktivet
syftar till att skapa en enkel harmoniserad sparprodukt som kan séljas till konsumenter i hela EU och
regelverket som styr produkten garanterar darfor ett hogt konsumentskydd bl.a. genom krav pa fondens
tillgdngar, riskspridning och andamaélsenlig informationsgivning. Méalgrupp av slutkunder for en

7 Se Riktlinjer for fondbolagens marknadsforing och information.
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vardepappersfond bor foljaktligen anses vara den breda konsumentmarknaden men dven professionella
och jambordiga motparter kan sjilvklart tinkas anvinda produkten.

Forslag pa skrivning gallande malgrupp:

Denna fond kan vara lamplig for sparare som planerar att behdlla sin investering i minst [tidsperiod]
och som dr inforstadd med att de pengar som placeras i fonden bade kan 6ka och minska i véirde och
att det inte dar sdkert att hela det insatta kapitalet kan aterfds. For att investera i fonden krdvs ingen
sdrskild forkunskap eller erfarenhet av vdardepappersfonder eller finansiella marknader.

Loptid (p.5a-b)

For fonder bor anges att de inte har en forfallodag. Angdende kravet att ange om Priip-
produktutvecklaren har ratt att ensidigt sdga upp Priip-produkten far det anses lampligt att ange detta
med en hanvisning till informationsbroschyren eftersom de fullstindiga skrivningarna ofta ar
omfattande och dirmed inte ldmpar sig hér.

Identifiering och forklaring av risker (p.6)

Motsvarande regler finns i dagens UCITS-faktablad men da under avsnittet risk. Samtidigt kan
foreningen inte se att skrivningen kraver ndgon information i just detta avsnitt.

Ovrig information (p.7)
Namnet pa forvaringsinstitutet ska anges.

Det ska anges var och hur féljande dokument kan hittas, pa vilket eller vilka sprak de ar tillgédngliga samt
att de kan tillgds utan kostnad: Informationsbroschyr, Arsberittelse och Halvrsredogorelse.

Det ska anges var och hur 6vrig praktisk information kan nas, inklusive senaste NAV-kurs.

1.4. Avsnitt: "Vilka ar riskerna och vad kan jag f& for avkastning?” —
Risk

Vad siager den delegerade forordningen?

Artikel 3 (det som gadller risk):

1. I avsnittet "Vilka &r riskerna och vad kan jag fa for avkastning?” i faktabladet ska Priip-
produktutvecklaren anvinda den metod for presentation av risk som anges i bilaga II, inkludera de
tekniska aspekter for att beskriva den sammanfattande riskindikatorn som anges i bilaga III och f6lja de
tekniska anvisningar, format och metoder for att beskriva resultatscenarier som finns i bilagorna IV och
V.

2. I avsnittet "Vilka ar riskerna och vad kan jag fa for avkastning?” i faktabladet ska Priip-
produktutvecklare ange f6ljande:

a) Priip-produktens risknivé i form av en riskklass med hjilp av en sammanfattande riskindikator med
sifferskalan 1-7.
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b) En uttrycklig hanvisning till eventuellt illikvida Priip-produkter eller Priip-produkter med
likviditetsrisk av vasentlig betydelse enligt definitionen i bilaga II del 4, i form av en varning om detta i
beskrivningen av den sammanfattande riskindikatorn.

¢) En redogorelse under den sammanfattande riskindikatorn som gor klart att om en Priip-produkt ar i
en annan valuta an den officiella valutan i den medlemsstat i vilken Priip-produkten siljs, kan
avkastningen variera pa grund av vixelkursforandringar om den anges i den officiella valutan i den
medlemsstat i vilken Priip-produkten siljs.

d) En kortfattad beskrivning av Priip-produktens risk- och avkastningsprofil och, i lampliga fall, en
varning om att Priip-produktens risk kan vara betydligt hogre &dn vad som framgar av den
sammanfattande riskindikatorn om Priip-produkten inte hélls till forfall eller under den
rekommenderade innehavstiden.

e) For Priip-produkter for vilka det finns avtalade straffavgifter for fortida inlosen eller 1anga
uppsigningstider for avveckling av investeringen, en hanvisning till relevanta underliggande villkor i
avsnittet "Hur lange bor jag behalla investeringsprodukten och kan jag ta ut pengar i fortid?”

f) Uppgift om majlig maximal forlust och information om att investeringen kan ga férlorad om det
saknas skydd eller om Priip-produktutvecklaren inte kan gora utbetalningar, att det kan krivas
ytterligare inbetalningar utéver den ursprungliga investeringen och att den totala férlusten kan komma
att 6verstiga den totala ursprungliga investeringen betydligt.

Enligt artikel 3.2.d i den delegerade forordningen ska en kortfattad beskrivning av Priip-produktens
risk- och avkastningsprofil inkluderas, men ingen ledning ges i bilagorna gillande vilken information
som ska anges. Foreningens bedomning &r att de féreskrivna texterna i bilaga III och IV uppfyller detta
krav.

Bedomning av marknadsrisk (bilaga II, del 1)

Overgripande regler for berdkning av marknadsrisk

Marknadsrisk ska mitas som volatilitet i arstakt, berdknad som VaR med ett 97,5-procentigt
konfidensintervall under den rekommenderade innehavsperioden (om inte annat anges). Resultatet
(VaR-ekvivalent volatilitet) ger MRM-Kklass enligt f6ljande tabell (notera att de hogt satta granserna for
hogre klasser kommer att innebéra att aktiefonder sannolikt hamnar i en lagre riskklass jaimfort med
dagens SRRI-redovisning i fondfaktabladen):

MRM-klass VaR-ekvivalent volatilitet
<0,5%
>0,5% och<5,0%
25.0%o0ch<12%
212 % och<20%
220 % och<30%
230 % och <80 %
7 >80 %
Klassificering av produkten (Kategori 1-4)
Vilken metod fonden ska anvénda for att berdkna marknadsrisk beror pa i vilken kategori fonden
hamnar. Det kan finnas fonder som hamnar i kategori 1, ELTIF skulle kunna vara ett sddant exempel

o uhsh WN B
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samt fonder som prissitts mindre regelbundet dn manadsvis, och dven fonder som hamnar i kategori 3,
exempelvis fonder som till stor del investerar i tillgangar som inte ger avkastning till en konstant
multipel.

De flesta vardepappers- och specialfonder hamnar dock i kategori 2 (p.5): “ger exponering utan
havstang mot priserna pa underliggande investeringar” (eller en exponering med havsting pa
underliggande investeringar som betalar ut en konstant multipel) samt har minst 2 ars historisk
avkastning alternativt har ett lampligt jimforelseindex eller nirmeviarden som kan fungera som
uppskattning for fondens avkastning®. Aven fonder med instrument som innebér flera gdngers hivstang
mot underliggande investeringar bedoms rymmas i denna definition s lange exponeringen mot
underliggande investeringar ar linjar. Om det finns innehav som ger en icke linjar exponering mot
underliggande investeringar bor kategori 39 6vervagas, dock bor dé hansyn tas till hur stor del av fonden
dessa investeringar utgor. Kategori 2 ska berdkna marknadsriskmatt (MRM) enligt foljande:

Bestdmning av MRM-klass for Priip-produkter i kategori 2 (p. 9-15)
Det ar foreningens tolkning att man med “dagligen” (p.9) avser NAV-dagar.

Den (annualiserade) VaR-ekvivalenta volatiliteten bestimmer fondens MRM-Kklass och berdknas pa
daglig logaritmerad avkastning med 5 &rs historik. Finns ej historik kan exempelvis ett relevant
marknadsindex anvidndas. Finns €j 5 ars data kan en kortare period anvindas (dock minst 2 ar1°).

VaR-ekvivalent volatilitet = {\/(3.842 — 2% VaRAVKASTNINGSFORDEINING) -1.96} / VT
(T = den rekommenderade innehavstiden i ar)
VaRAVKASTNINGSFORDELNING = O \/N * (-1.96 + 0.474 * 51 / \/N - 0.0687 * U2 / N+ 0.146 * M2 / N) — 0.5 02N

dar

N dr antalet handelsperioder under den rekommenderade innehavstiden.

0, U1, p2 ar volatilitet, skevhet (skewness) respektive 6verdriven toppighet (kurtosis) matt utifrén
avkastningsdistributionen. Volatilitet, skevhet och 6verdriven toppighethet beréknas utifran uppmaitta
moment i distributionen av avkastningen enligt foljande:

-Nollmomentet, Mo, ar antalet observationer under perioden i punkt 10
-Det forsta momentet, M1, ar medelvirdet av alla observerade avkastningar i samplet
-Det andraMa, tredje M3 och fjarde M4 momenten definieras pa sedvanligt satt:

Mo = 3i(r; — M1)2 /Mo,
Mjs = Zi(ri — M1)3 /Mo,
My = Zi(ri — M1)4 /Mo,

déir r; ar avkastningen matt for den i:e perioden i avkastningshistoriken.

8 Nar jamforelseindex/proxy anvinds ska dessa vara representativa for fonden och anvindandet ska dokumenteras.
9 Kategori 3 fonder beraknar MRN-klass enligt punkt 16-24 i bilaga II.

10 Giller dagligt handlade fonder. For vecko- resp. manadshandlade géller 4 resp. 5 ar.
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volatiliteten, o, beriknas genom vMo.
skevheten (skewness), L, motsvarar M3 / 03.

overdriven toppighet (kurtosis), 1., motsvarar My / 64 — 3.

Priip med sdrskilda avkastningsmal (p. 14)

Sarskild berdakningsmodell ska anvindas for produkter som avser att nd avkastningsmal genom flexibla
investeringar i olika tillgdngsslag. Skrivningen ar 6verensstimmande med CESR guidelines om SRRI for
UCITS-fonder klassificerade som "total return funds”. Fondbolagen bor kunna anvinda samma
overviganden vid denna berdkning (fonder med sirskilda avkastningsmal) som anvinds vid klassning
av fonder i UCITS-faktabladet (total return funds).

Priip med manatliga prisuppgifter
Enligt p. 15 ska Priip-produkter som bara har manatliga prisuppgifter flyttas upp en MRM-Kklass.

Kreditrisk (bilaga II, del 2)

Bilaga II del 2 inleds med generella krav, inklusive punkterna 34-35 som siger att en Priip ska berikna
kreditrisk for underliggande tillgdngar (om exponeringen mot en underliggande tillgang ar >10%). Det
fortsatter med en kreditriskbedomning av Priip-produkten (och/eller dess underliggande tillgdngar)
som allokeras till en objektiv skala med kreditkvalitetssteg. Sedan ska kreditkvalitetsstegen konverteras
till ett kreditriskmatt enligt tabellen i punkt 45.

I teorin ska en fond gora ovanstdende, men enligt punkt 44 ska dven formildrande faktorer for kreditrisk
appliceras, exempelvis punkt 46, som anger att en Priip-produkt kan tilldelas kreditriskmatt 1 om punkt
46 a-c ar uppfyllda.

En Priip kan tilldelas kreditriskmattet 1 enligt punkt 46 om tillgdngarna i fonden:

a) under hela den aterstdende 16ptiden motsvarar Priip-produktens betalningsatagande till sina
investerare;

b) innehas tillsammans med en tredje part pa ett separerat konto pé likviardiga villkor som de som
faststills i UCITS-direktivet eller AIFM-direktivet; och

¢) inte under nagra omstiandigheter ar tillgdngliga for ndgon annan av produktutvecklarens
fordringsigare enligt tillamplig lag.

Kriterierna uppfylls av virdepappersfonder och specialfonder varfor dessa far kreditriskmaéttet 1 och
behover, i praktiken, inte berdkna kreditriskmétt enligt punkterna 37-43.

Enligt JC Q&A1 kan det forekomma fall dar UCITS-fonder fir en annan CRM-klass 4dn 1. Exempel pa
nar det skulle kunna forekomma anges vara vid exponering mot icke bérshandlade derivat, OTC-derivat
som inte clearas och andra tekniker for effektiv portfoljforvalining dar dessa inte har tillracklig sdkerhet
och star for tio procent eller mer av fondens tillgdngar.

Aggregering av marknads- och kreditrisker till den sammanfattande riskindikatorn
(bilaga I1, del 3)

11 Methodology for assesing credit risk, Fraga 7.
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MRM-klass (marknadsrisken) avgor alltsd, i de absolut flesta fallen, ensamt riskindikatorn for fonder,
exempelvis fir en fond med MRM-Kklass 5 den sammanfattande riskindikatorn 5.

Enligt punkt 52.a kan Priip-tillverkaren, om den bedémer att den framriknade riskindikatorn inte
reflekterar produktens risk pa ett adekvat sitt, vilja att hgja indikatorn. Beslutsprocessen for en sddan
héjning ska dokumenteras. Detta kan vara problematiskt, man far ("may”) men maéste inte vilket kan ge
en jamforelseproblematik. Féreningen anser inte det lampligt att justera den framriknande
riskindikatorn annat dn i absoluta undantagsfall.

Oversyn

Enligt artikel 15 bor en 6versyn av informationen goras nar en dndring har avsevird inverkan pé
informationen, och dtminstone var tolfte ménad efter forsta publicering. Dar specificeras (p. 2.b) att en
oversyn ska goras nar kreditrisken och/eller marknadsrisken har férandrats s mycket att SRI byter
riskklass. Vidare anges i bilaga II punkt 53 att fondbolaget ska 6vervaka berdkningarna och om MRN-
klass2 andras ska fondbolaget hanfoéra fonden till den MRN-klass som fonden hamnat i f6r en majoritet
av "referenspunkter” under de fyra senaste manaderna.

Enligt punkt 55 ska MRN-klassen alltid ses 6ver om fonden dndrar policy/strategi. D& ska en fullstindig
beridkning goras enligt de nya forutsattningarna (alltsd ingen “troghet” enligt p. 53 far beaktas).

Likviditetsrisk (bilaga II, del 4)

Punkt 56 anger kriterier for att en Priip-produkt ska anses ha en likviditetsrisk av vasentlig betydelse.
Om produkten anses ha det ska foljande text finnas med: "Du kan kanske inte enkelt silja din produkt
eller sé kan du tvingas silja den till ett pris som inverkar betydligt pa hur mycket du far tillbaka.”.

Foreningen bedomer att punkt 56.a respektive 56.c inte traffar fond eftersom fondbolaget erbjuder
regelbunden handel av fondandelar. Inte heller punkt 56.b ("nir de underliggande investeringarnas
genomsnittliga likviditetsprofil ar betydligt 1agre”) torde traffa fond, men bor tas i beaktande da
exempelvis dagligt handlade fonder investerar en stor del i fonder som handlas mer séllan.

Punkt 57 anger kriterier for att en Priip-produkt ska anses illikvid. Om produkten anses illikvid ska
foljande text finnas med: “Det kan hinda att du inte kan 16sa in investeringen i fortid.”. Alternativt "Du
kan behova betala betydande extra kostnader for fortida inlésen.”.

Foreningen bedomer att punkt 57.a-c inte traffar fond eftersom:

a) Fondbolaget erbjuder 16pande handel av fondandelar.

b, ¢) Fonderna erbjuder inlésen och vid tidig inlésen forekommer inte betydande begransande villkor,
inklusive betydande sanktioner.

Punkt 58 anger att en Priip ska anses likvid i alla andra fall, vilket darfor far anses gélla for den absoluta
majoriteten av fonder.

Presentation av den sammanfattande riskindikatorn (bilaga IIT)

12 Punkt 54 redogor for andringar av CRN-klass.
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Sammanfattande riskindikator
Presentationsformat

Risknivan pa fonden ska anges som fondens sammanfattande riskindikator pé skala 1-7 och formatet ska
vara enligt foljande:

Lagre risk Hogre risk

Riskindikatorn utgir fran att du behaller produkten [fram till
den/ i x ar (om det inte finns nagon angiven forfallodag)]

(I forekommande fall i enlighet med punkt 3 a i denna bilaga)
Den faktiska risken kan variera avseviirt om du ldser in
investeringen i fortid och kan innebiira att du far mindre

tillbaka.

(Om den anses illikvid i enlighet med punkt 3 b i denna bilaga
ska en eller bada av féljande beskrivande forklaringar
anvdndas beroende pa omstandigheterna):

Det kan hiinda att du [inte far/kan] losa in investeringen i
fortid.

Du [kommer att/kan] behiva betala betydande extra
kostnader for fortida inlésen.

(Om den anses ha en vdsentlig likviditetsrisk i enlighet med
punkt 3 b i denna bilaga) Du kan kanske inte enkelt silja [saga
upp] din produkt, eller sa kan du tvingas sélja [sdga upp] den
till ett pris som inverkar betydligt p& hur mycket du far
tillbaka.

Ifyllningsanvisningar/Forklarande texter

Varningstriangeln
Inget sdgs i regleringen om huruvida varningstriangeln ar villkorad négon specifik egenskap i
produkten. Det ar foreningens tolkning att triangeln ar en del av mallen och séledes obligatorisk.

Rekommenderad innehavsperiod

Enligt punkt 3 ar foljande text obligatorisk och ska placeras direkt efter riskskalan: “Riskindikatorn
utgér fran att du behéller produkten [fram till den/ i x &r (om det inte finns nagon angiven
forfallodag)]”.

For fonder blir det antal ar, alltsd rekommenderad innehavsperiod for fonden.
Ovanstdende information ska efterfoljas av en varning, i féljande fall:

- Om avvikande (kortare) innehavsperiod innebdr betydligt hdgre risk
Enligt punkt 3.a och mallen ovan ska foljande text inkluderas om en annan
innehavsperiod medfor en betydligt hogre risk: “Den faktiska risken kan variera
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avsevart om du l6ser in investeringen i fortid och kan innebara att du far mindre
tillbaka.”. Texten ar ndgot svartolkad eftersom punkt 3.a anvinder annan”
medan varningstexten anvander “fortid”. Texten verkar vara anpassad for fortida
inl6sen av exempelvis strukturerade produkter.

- Om likviditetsrisk av vdsentlig betydelse forekommer/Pripp-produkten dr
illikvid
Texterna i mallen ovan avser likviditetsrisk och hinvisar till punkt 3. b-c i denna
bilaga. Begreppen som anvinds definieras i sin tur i bilaga I punkterna 56-57. Se
avsnittet om ”Likviditetsrisk” ovan i vigledningen om nir en Priip-produkt ska
anses ha en likviditetsrisk av vasentlig betydelse/ska anses illikvid.

Beskrivande forklaring

Syftet med sammanfattande riskindikator och underliggande risker

Enligt punkt 2 ska den forklarande texten som foljer efter sammanfattande riskindikator, 6versiktligt
forklara syftet med sammanfattande riskindikator samt underliggande risker. Texten i "Element A” ska
anvandas:

“Den sammanfattande riskindikatorn ger en vigledning om risknivan for denna produkt jamfort med
andra produkter. Den visar hur troligt det ar att produkten kommer att sjunka i varde pa grund av
marknadsutvecklingen eller pa grund av att vi inte kan betala dig.”

For fonder ar det foreningens bedomning att “eller pa grund av att vi inte kan betala dig”, kan
exkluderas eftersom fonden alltid kan betala ut vardet for en fondandel.

Darefter ska texten i "Element B” komma:

Vi har klassificerat produkten som [1/2/3/4/5/6/7] av 7, dvs. [1 = "den ldgsta riskklassen” / 2 = "en lag
riskklass” / 3 = "en medellag riskklass” / 4 = "en medelriskklass” / 5 = "en medelhog riskklass” / 6 =
“den nast hogsta riskklassen” / 7 = ”den hogsta riskklassen”]”

Exempelvis for en fond med sammanfattande riskindikator 5: ”Vi har klassificerat produkten som 5 av 7,
dvs. en medelhog riskklass. ”.

Dessutom ska en kort forklaring av klassificeringen av produkten, pa enkelt sprak och med max 300
tecken, anges. Foljande exempel pa text anges under punkt 7:

“Exempel pa forklaring: Har bedoms de eventuella forlusterna till f6ljd av framtida resultat ligga pa en [1
= "mycket 14g niva” / 2 = "14g nivd” / 3 = "medellag nivd” / 4 = "medelniva” / 5 = "medelh6g niva” / 6 =
“h6g nivd” / 7 = "mycket hog niva”] och [1, 2 = "det 4r mycket osannolikt att daliga
marknadsforhéllanden kommer att” / 3 = ”det ar osannolikt att daliga marknadsférhallanden kommer
att” / 4 = ”déliga marknadsférhéllanden kan” / 5 =” daliga marknadsforhallanden kommer sannolikt
att” / 6 = ”det ar mycket sannolikt att daliga marknadsférhallanden kommer att”] paverka [var] []
forméga [X] att betala dig].”.

Enligt ovanstdende exempel blir texten for en fond i riskklass 5: "Hir bedoms de eventuella forlusterna
till foljd av framtida resultat ligga pa en medelh6g niva och diliga marknadsférhallanden kommer
sannolikt att paverka fondbolagets formaga att betala dig.”

Ovanstaende text anges i regleringen endast som exempel varfor det star fondbolaget fritt att sjalv
forklara klassificeringen. For en fond med sammanfattande riskindikator 5 skulle féljande text kunna
anges i stillet: "Det betyder att fonden har medelhog risk for upp- och nedgangar i andelsvardet.
Indikatorn speglar framfor allt upp- och nedgangar i de aktier fonden placerat i.”
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Enligt punkt 4 ska Element C-J anges i den forklarande texten, om sa ar tillampligt:

- Valutarisk

Enligt punkt 4.a.i ska, i tillampliga fall, f6ljande text inkluderas (i fet stil): C: "Var uppmarksam pa
valutarisk. Du kommer att fa betalningar i en annan valuta. Den slutliga avkastningen
beror diirfor pa viixelkursen mellan de tva valutorna. Denna risk beaktas inte i indikatorn
ovan.”

Enligt artikel 3.2.c i den delegerade férordningen ska det forklaras for investeraren att: om en Priip-
produkt dr i en annan valuta dn den officiella valutan i den medlemsstat i vilken Priip-produkten siljs,
kan avkastningen variera pa grund av viaxelkursférandringar om den anges i den officiella valutan i den
medlemsstat i vilken Priip-produkten siljs.

Ovanstaende ir ej relevant for fonder denominerade i SEK som siljs i Sverige. For fonder denominerade
ien valuta (t.ex. i Euro) och som marknadsfors i ett land dar valutan inte d&r densamma som produkten
ar denominerad i (t.ex. i Sverige) kan det bli aktuellt med ovanstéende information.

Eventuellt skulle man kunna havda att man i ovanstdende exempel (Euro-fond i Sverige) kan slippa det
om utbetalningen (avrikningsnotan) ar i Euro. Problemet ar dock att artikel 3.2.c i den delegerade
forordningen inte nimner utbetalningsvaluta utan i stillet valuta i marknadsforingslandet. For fonder
blir detta ett problem eftersom varningstexten blir marknadsforingsberoende och inte produktberoende,
vilket alltsd innebar att samma produkt kan behova ha texten i ett land (Sverige) men ska inte ha den i
ett annat (Euro-) land).

- Skyldighet for investeraren att skjuta till ytterligare kapital
Punkt 4.a.ii (element D) ar ej relevant f6r fonder.

- Risk som inte fangas av sammanfattande riskindikator

Enligt punkt 4.b ska, i forekommande fall, en beskrivning av risker av viasentlig betydelse for Priip-
produkten som inte kan beaktas i tillfredsstéllande grad i den sammanfattande riskindikatorn anges.
Ingen text anges (element E) utan varje fond utformar en text pa maximalt 200 tecken.

Foreningens bedomning ar att fonderna inte kan fora riktigt samma resonemang som for UCITS-
faktablad. D& handlade det om att beskriva och jimféra fonder mot andra fonder medan Priip-faktablad
bor ta hansyn till att jamforelsen dven ska fungera gentemot andra Priip-produkter. Dessutom ar
utrymmet knappt. Det ar viktigt att fondbolaget funderar 6ver vilka risker som ar relevanta och att listan
inte endast blir en uppriakning 6ver allt "déligt” som kan ske. Identifieringen och férklaringen av dessa
risker ska 6verensstimma med fondbolagets normala processer och system for riskhantering. Nar
fondens volatilitet analyseras for de senaste fem &ren kommer det troligen att kunna identifieras vilka
risker som omfattas av indikatorn och vilka som faller utanfor. Typiska risker som kan falla utanfor kan
vara kreditrisker, likviditetsrisker3, motpartsriskeri4 , operativa risker och paverkan av finansiell teknik
(exempelvis derivat).

13 Obs att fonder har jamfors med t.ex. strukturerade produkter vilket innebér att de flesta fonder inte kommer att
ha med de standardiserade texterna om likviditetsrisk.

14 Exempelvis bor indexfonder hér ta upp de fall dar metoden som anvénds for att f6lja index paverkar
motpartsexponeringen (Esma 2014/937SV).
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- Garantier/avsaknad av kapitalskydd mot marknadsrisk/kreditrisk
Punkt 4.c.i och 4.c.ii skulle kunna komma ifraga for ett fatal fonder, de med nagon form av metoder for
kapitalskydd. I s& fall ska de anvianda lamplig text fran element F eller G.

Punkt 4.c.iii anger att produkter som inte har négot kapitalskydd mot marknadsrisk ska inkludera
foljande text (enligt Element H):

“Denna produkt innehaller inte négot skydd mot framtida marknadsresultat. Du kan darfor férlora hela
eller delar av din investering.”

Denna text far anses tillimplig for den absoluta majoriteten av fonder.

Punkt 4.c.iv anger att produkter som inte har nagot kapitalskydd mot kreditrisk ska inkludera f6ljande
text:

I:”Om vi inte kan betala dig vad vi ar skyldiga kan du forlora hela din investering.” Bedoms inte triaffa
fond eftersom fondens tillgadngar hélls separerade fran fondbolaget. Fonder har ocksa kreditriskmétt 1
(se avsnitt om kreditrisk ovan).

Punkt 4.c.v anger att det ska forklaras hur begriansningarna fungerar, om skyddet mot kreditrisk ar
begrinsat. Foljande text ska anvéndas:

J: “Du kan dock omfattas av ett konsumentskyddssystem (se avsnittet “Vad hdnder om vi inte kan betala
dig?”). Indikatorn som visas ovan tar inte hiansyn till detta skydd.”

Bedoms inte triffa fond eftersom fonder inte omfattas av konsumentskyddssystem som ex.
insattningsgaranti.

1.5.  Avsnitt: "Vilka ar riskerna och vad kan jag f& for avkastning?” —
Resultatscenarier

Vad siager den delegerade forordningen?
Artikel 3 (det som gdller avkastning):

1. I avsnittet "Vilka dr riskerna och vad kan jag fa for avkastning?” i faktabladet ska Priip-
produktutvecklaren anvdnda den metod for presentation av risk som anges i bilaga II, inkludera de
tekniska aspekter for att beskriva den sammanfattande riskindikatorn som anges i bilaga III och folja
de tekniska anvisningar, format och metoder for att beskriva resultatscenarier som finns i bilagorna
IVochV.

3.Priip-produktutvecklare ska inkludera fyra lampliga resultatscenarier pa det sdtt som beskrivs 1
bilaga Vi avsnittet *Vilka dr riskerna och vad kan jag fa for avkastning?” i faktabladet. De fyra
resultatscenarierna ska vara ett stresscenario, ett negativt scenario, ett neutralt scenario och ett
positivt scenario.

4. (Gdller forsdkringsbaserade produkter och tas ddrfor ef med hdr.)

5. (Gdller terminer m.m. och tas ddrfor ej med hdr.)

Resultatscenarier (bilaga IV)

Antal scenarier
Fyra resultatscenarier (positivt, neutralt, negativt och stresscenario) ska visas.
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Aven minimum scenario ska visas (bilaga IV p.4), vilket specificeras i mallen (del 3 i bilaga V) och for
fonder forvintas vara:

"Minimum: Det finns ingen garanterad minsta avkastning. Du kan forlora hela eller delar
av din investering.

Berdkning av positivt, neutralt och negativt scenarievdrde for den rekommenderade innehavstiden for
kategori 2 produkter

Kategori 2 Priip (dér néstan alla fonder aterfinns, se avsnitt om marknadsrisk) delas upp i tre “fall”1s:
Fonder med tillracklig historisk data, fonder utan tillrdcklig historisk data men med mgjligheten att
anvanda ett jamforelseindex och fonder utan tillrdacklig historisk data och utan jamférelseindex eller
jamforelseindex utan tillracklig data eller 6vriga.

Fall 1. Fonder med tillrdcklig historisk data

“Tillracklig” = Langden pé arlig (pa varandra f6ljande) historisk data f6r fonden ska vid
beridkningstidpunkten vara >10 ar och 5 ar langre dn den rekommenderade innehavsperioden (RHP).

Om RHP < 5 ar: Berdkningsperiod = de senaste 10 aren.
Om RHP > 5 ar: Berdkningsperiod = RHP + 5 ar.

Berdkningsmetod:
a) Identifiera (inom ovan angivna berdkningsperiod) antalet 6verlappande delintervall lika stora som
RHP, som startar eller slutar under var och en av ménaderna, inom perioden.

Detta resulterar i 61 delintervall (fér en RHP pé 5 ar).

b) For fonder med en RHP > 1 ar: Identifiera antalet 6verlappande delintervall lika stora eller kortare &n
RHP, men som ar lika l&nga eller ldngre &n 1 ar, och som slutar vid slutet av ovan angivna
berdkningsperiod.

Detta resulterar i 48 delintervall (fér en RHP pé 5 ar).
¢) For varje delintervall i a) och b), berdkna fondens avkastning enligt f6ljande:

Avkastning avseende varje delintervalls ldngd, netto alla tillampliga kostnader, inkl. all ev. utdelning
aterinvesterad.

For delintervall kortare dn RHP, genom linjar transformation tillse att alla delintervall far jamforbar
langd.

Foreningen ar osidker pa vad begreppet “linjar transformation” avser men antar att det betyder att for ett
delintervall som ar kortare an RHP ska avkastningen anvindas utan extrapolering. Detta bekriftas
ocksd i JC Q&A*,

Positivt scenario: Det bista delintervallet nar alla delintervall i a) rankas.

Neutralt scenario: Median delintervallet nar alla delintervall i a) rankas.

15 T samtliga fall hanvisas i rubriken till punkt 1 i bilaga VIII dar bl.a. UCITS och vissa AIF:er ndmns.

16 Avsnitt “Performance scenarios” Q9.
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Negativt scenario: Det simsta delintervallet nér alla delintervall i a) och b) rankas.

Fall 2. Fonder utan tillrdcklig historisk data men med maojligheten att anvdnda ett jamforelseindex

Dessa fonder ska gora berdakningen enligt Fall 1 (p. 6-11), men for perioder dir fonden saknar data ska
ett jamforelseindex (minus alla tillampliga kostnader, fondens allts&) anvindas istillet.
Jamforelseindexet ska uppfylla kriterierna i bilaga VI punkt 16.

Fall 3. Fonder utan tillrdcklig historisk data och utan jamforelseindex eller jimforelseindex utan
tillrdcklig data eller 6vriga.

Dessa fonder ska gora berdkningen enligt Fall 1 (p. 6-11), men for perioder dir fonden eller
jamforelseindexet som ndmns i Fall 2 saknar data ska andra jamforelseindex'” anvindas. Alla
tillgdngsslag som fonden far investera mer dn 25 % i eller underliggande tillgdngar som utgor mer an 25
% av exponeringen ska tas med i berdkningen. Om ett sddant index inte finns ska en “1ampligt
narmevirde” (eng: proxy) anviandas. Anvands flera index ska dessa viktas ihop.

For kategori 2 fonder déir det inte finns ett lampligt jamforelseindex eller narmevarde med tillracklig
historisk data (se "tillracklig” for Fall 1-fonder ovan) ska resultatscenarierna beridknas enligt punkterna
21-27 (bilaga IV) och dirvid anvidnda 15 ars historik.

Berdkning av stresscenario for kategori 2 fonder
Det ar foreningens tolkning att nedanstaende berdkning ska goras pa fem ars historik.

a) Identifiera ett delintervall av langden w som motsvarar f6ljande intervaller:

1ar >1ar
Dagliga priser 21 63
Veckovisa priser 8 16
Manatliga priser 6 12

b) For varje delintervall av ldngden w identifiera historiska lognormala avkastningar
I‘l’ dar t= tl, t2, ceey tw.

¢) Mit volatiliteten baserat pa formeln nedan fran och med t; = t, rullande fram till ;
= ty_w+; dar H ar antalet historiska observationer i:

17 Reglerade enl. (EU) 2016/1011.
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dar M,, ar antalet observationer under delintervallet och ti ar
medelvirdet av alla historiska lognormala avkastningar under motsvarande

delintervall.

Det bor, enligt foreningen, ge N-w framréknade volatilitetsresultat som anviands
for berdkningen i nésta steg.

d) Berikna det virde som motsvarar den 99:e percentilen for 1 r och den 95:e
percentilen for 6vriga innehavstider. Detta viarde ska vara den stressade
volatiliteten %os.

For Priip-produkter i kategori 2 ska de forvintade virdena vid slutet av den rekommenderade
innehavstiden for stresscenariet vara:

| (223-524)] u, 2
o L al| ¥ —_ncW_2,
2 [—3 - ]—J—,v ] 0.5 05.".']

Scenariog,,.... = €

Dar:

-N ir antalet handelsperioder i den rekommenderade innehavstiden, och dar de andra variablerna
definieras i bilaga II punkt 12.

- Zq ar ett verkligt utvalt viarde av Priip-produkten vid den yttersta percentil som motsvarar 1 % for 1 ar
och 5 % for 6vriga innehavstider.

Det bor enligt foreningen vara zq = -2,3263 for 1%, respektive zq = -1,6649 for 5%.

Scenariostress ger alltsd vardet vid slutet av perioden och for att f& fram avkastningen for det stressade
scenariet tas (Scenariostress -1)

Virdet pé stresscenariet som visas far inte vara battre dn det negativa scenariot.
Berdkning av scenarievdrden for mellanliggande innehavstider (p. 32-38)
Produkter med en rekommenderad innehavsperiod < 1 ar ska inte visa mellanliggande innehavstider.

Produkter med en rekommenderad innehavsperiod pa mellan 1 och 10 &r8 ska redovisa avkastning for 2
olika perioder: efter 1 ar samt efter reckommenderad innehavstid.

18 RHP p& =10 ar ska dessutom visa for halva perioden (avrundat upp till slutet av ndrmsta ar). RHP < 1 ar ska inte
visa mellanliggande innehavstider.
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Produkter med en rekommenderad innehavsperiod pé 10 ar eller mer ska redovisa avkastning for 3
perioder: efter 1 r, efter RHP/2 samt efter RHP.

Det betyder att de flesta fonder behover redovisa 1 &r samt RHP i tabellen.

For kategori 2-produktero ska de tre huvudscenarierna beridknas enligt bilaga IV punkterna 5-14 och
med tidsperiod enligt punkt 6 men med resultatet for mellanliggande innehavstider. Detta resulterar i
109 delintervall (1 rsperioder for en fond med RHP pa 5 &r).

For stresscenariot ska formlerna i bilaga IV punkterna 18-19 med N = antal handelsperioder mellan start
och slutet pa mellanliggande period anvandas. Det ar forenings tolkning att man laser ut ett nytt "w” i
tabellen i p.18a samt byter till den 99:e percentilen i p.18d.

Inte heller har far resultatet for stresscenariot vara bittre dn det negativa scenariot.

Allménna krav

Resultatet ska (enligt p. 39) berdknas efter avdrag for alla relevanta kostnader enligt bilaga VI for
presenterad innehavsperiod. Det bor, enligt foreningen, betyda att t.ex. avgifter for korttidshandel
endast ska tas med i de fall de &r relevanta i forhallande till innehavsperioden.

Avkastning i monetéra termer ska (enligt bilaga VI p. 90-91) beridknas pa insatt belopp avseende Euro
10 000 (for alla utom investeringsprodukter med regelbundna premier/betalningar). Om produkten har
en annan valuta ska ett belopp med motsvarande magnitud anvindas, som &r enkelt delbart med 1 00o0.
For SEK-fonder bor 100 000 kr anviandas. Andra alternativ, t.ex. 97 000 eller 103 000, bedoms som
samre pedagogiskt sett samt kan behova justeras om viaxelkursen SEK/EUR forandras.

Resultatscenarier ska presenteras i monetara termer och avrundas till nirmaste 10 Euro (100 kr).
Beloppet ska (enligt p. 42) vara summan av det investeraren skulle fitt under innehavsperioden
innefattande: belopp att utbetala vid innehavstidens slut och utbetalningar som skett innan
innehavstidens slut (utbetalningar utan att anta att de aterinvesterats).

Resultatscenarier ska dven presenteras i procent som érlig genomsnittlig avkastning och beraknas med
nettobehéllning genom insatt belopp enlig féljande formel (p. 44):

(Scenariovirde / Insatt belopp)”(1/T) -1, om T>1.
T ar langden pa innehavsperioden i ar.

Ar rekommenderad innehavsperiod <1 ar ska procentsatsen reflektera den perioden och inte pa rsbasis.

Fonder som saknar historik bor anvinda relevant jamforelseindex for berdkning (enligt samma
resonemang som for riskberdkningen i bilaga IT). Observera att man vid anvandande av jaimforelseindex
bor justera for fondens avgifter.

Oversyn
Enligt artikel 15 bor en 6versyn av informationen goras nar en dndring har avsevard inverkan pa
informationen, och &tminstone var tolfte manad efter forsta publicering. Enligt artikel 15 punkt 2.c ska

19 Undantaget fonder enl. bilaga IV punkt 15 (utan jmf-index/tillricklig data) se metod i bilaga IV punkt 37.
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en Gversyn goras nar avkastningen for det neutrala scenariot2e (uttryckt som arlig genomsnittlig
avkastning) forandrats mer dn 5 procentenheter. Baseras resultatscenarierna pa
jamforelseindex/narmevirde, ska dess 6verenstimmelse med fondens mél bevakas. Enligt bilaga IV
punkt 11 ska scenarierna beriknas minst manatligen.

Metod for presentation av resultatscenarier (bilaga V)
Allmdnna presentationsspecifikationer

Resultatscenarierna ska presenteras pa ett satt som ar korrekt, opartiskt, tydligt och inte vilseledande
och som bor kunna forstds av en genomsnittlig icke-professionell investerare.

20 JC Q&A ("General topics” Frags 6) fortydligar att detta géller om &tminstone en av innehavsperioderna dndrats
pa detta satt.
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Presentation av resultatscenarier
Mall A: Engangsinvestering eller engangspremie betalas

Rekommenderad innehavstid: [1
Exempel pa investering: [10 000 euro]
(I forekommande fall) Forsdkringspremie: [penningbelopp]

Om du [Idser Om du [ldser in] Om du [l@ser in]
in] efter 1 ar efter
(i [rekommenderad

[Gverlevnads] scenarier

Minimum [Penningbelopp] eller [Det finns ingen garanterad minsta avkastning [om du [ldser in]
inom [...&r/manader/dagar]] (i firekommande fall). Du kan férlora hela eller delar av din
investering [eller beh@va gora fler betalningar for att tacka forluster] (i férekommande

fall)]
Stress Vad du kan fa tillbaka efter avdrag [1euro [1euro []euro
far kostnader
Genomsnittlig avkastning per ar [1% [1% [1%
Negativt Vad du kan fa tillbaka efter avdrag [1euro [1euro [1euro
fdr kostnader
Genomsnittlig avkastning per ar [1% [1% [1%
Meutralt Vad du kan fa tillbaka efter avdrag [1euro [1euro [1euro
fdr kostnader
Genomsnittlig avkastning per ar [1% [1% [1%
Positivt Vad du kan fa tillbaka efter avdrag [1euro [1euro [1euro
far kostnader
Genomsnittlig avkastning per ar [1% [1% [1%

Det torde dven vara tillitet att anvinda Mall B: Aterkommande investeringar, observera dock att det i s&
fall ska vara EUR 1000/ar (eller for SEK-fonder: SEK 10 000/4r).

Bilaga V punkt 3b anger (av relevans for fonder) att “Om det inte finns en garanterad minsta
avkastning//ska beskrivande forklaringar laggas till for de relevanta innehavstiderna, dar det anges att
icke-professionella investerare kan forlora hela eller delar av det investerade beloppet.” Foreskriven text
anges i tabellmallen ovan: "Det finns ingen garanterad minsta avkastning. Du kan forlora hela eller delar
av din investering.”

Obligatoriska forklarande texter for en kategori 2 Priip ar (enligt bilaga V p.3)
element A, B, C, D och E=2:

21 Forutom vissa “Fall 3-fonder” enl. bilaga IV punkt 15, dessa ska ha en beskrivning enl. bilaga V punkt 6.
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[Element A] I siffrorna ingér alla kostnader for sjalva produkten, (i forekommande fall) [men eventuellt
inte alla kostnader som du betalar till din rddgivare eller distributér/och kostnaderna for din rédgivare
eller distributor]. I siffrorna tas ingen héansyn till din personliga beskattningssituation, som ocksé kan
paverka hur mycket du far tillbaka.

1 forekommande fall” i element A torde innebéra att fonder behover ha med "men eventuellt inte alla
kostnader som du betalar till din radgivare eller distributor” eftersom fonden vanligtvis inte kdnner till
dessa kostnader.

[Element B] Vad du far fran denna produkt beror pé framtida marknadsresultat. Den framtida
marknadsutvecklingen ar osédker och kan inte forutsigas exakt.

Texten i element B ska framga tydligt ovanfor tabellen.

[Element C] [De negativa, neutrala och positiva scenarierna visar det simsta, det genomsnittliga och det
basta resultatet for [produkten/ett lampligt jamforelseindex] under de senaste [x] aren.] (for Priip-
produkter i kategori 2 utom nar det giller dem som avses i punkt 15 i bilaga IV) [De scenarier som visas
bygger pa tidigare resultat och pa vissa antaganden] (for andra typer av Priip-produkter). Marknaderna
kan utvecklas helt annorlunda i framtiden.

Texten i element C ska framgé tydligt ovanfor tabellen.
[Element D] Stresscenariot visar vad du kan fi tillbaka under extrema marknadsforhéllanden.

[Element E] Detta scenario intraffade for en investering [infoga hanvisning till jamforelseindex i
tillimpliga fall] mellan [infoga datum i ar].

Enligt punkt 5 (bilaga V) avser element E negativt, neutralt och positivt scenario, varfor tidsperioden ska
anges avseende dessa. Det finns, enligt foreningen, trots EC Q&A-22 i frgan, flera utestdende fragor
angdende Element E: Ska det vara en text for varje period eftersom varje scenario ofta redovisar bade 1
ar och RHP? Q&A anger Ar-Manad medan den delegerade forordningen anger "datum i &r”. Om
resultatet for negativt scenario har berdknats pa en kortare period 4n RHP, ska den (kortare) perioden
dé redovisas trots att tabellen anger att det avser RHP? Vidare ska "Detta scenario” anvindas vilket
innebar att det inte framgér vilket scenario som avses och det finns inte utrymme f6r Element E i sjélva
tabellen.

Foreningen anvinder foljande tolkningar i medféljande exempelfaktablad:

Element E redovisas en gang per scenario (men dndras till ex. "Det negativa scenariot...”) dar perioden
som redovisas avser det intervall inom viket utfallet skedde.

Intervallet redovisas i ar (enligt [...] i Element E ovan).

Vidare anses det lampligt att ange Element E i anslutning till Element C eftersom bada berér samma
scenarier.

Bilaga V punkt 9 anger att om resultatscenarier endast visas for den rekommenderade innehavstiden ska
detta tydligt forklaras enligt element F, i tillampliga fall. Féreningen bedomer dock att texten i element F
inte lampar sig for att beskriva detta varfér man i stéllet kan ange exempelvis foljande:
“Resultatscenarier visas endast for den rekommenderade innehavstiden.”.

22 Aysnitt "Performance scenarios” Q6.
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1.6.  Avsnitt: “Vad hander om [namnet pa Priip-produktutvecklaren]
inte kan gora ndgra utbetalningar?”

Vad siager den delegerade forordningen?

Artikel 4
Priip-produktutvecklare ska inkludera foljande information i avsnittet "Vad hdnder om [namnet pa
Priip-produktutvecklaren] inte kan gora ndgra” utbetalningar? i faktabladet:

a) Uppgift om huruvida den icke-professionella investeraren kan drabbas av ekonomisk forlust om
Priip-produktutvecklaren inte kan uppfylla sina aGtaganden eller ndgon annan dn Priip-
produktutvecklaren inte kan uppfylla sina Gtaganden, och i det sistndmnda fallet namnet pa denna
part.

b) Ett fortydligande av om den forlust som avses i a tdcks av en kompensations- eller garantiordning
for investerare och om det finns ndgra begrdnsningar eller villkor for detta skydd.

Enligt artikel 4 ska fondbolaget beskriva vad som hédnder om fondbolaget inte kan géra nagra
utbetalningar/inte kan uppfylla sina atagande. Har bor fondbolag forklara forvaringsinstitutets
funktion. Enligt artikel 4 b ska dessutom anges om denna forlust ticks av en kompensations-
/garantiordning.

Forslag pa skrivning/utkast:

Fondens tillgdngar far enligt lag inte forvaras av fondbolaget. I stillet maste varje fond ha ett sarskilt
forvaringsinstitut som tar hand om forvaringen av fondens tillgangar. I det fall fondbolaget skulle ga i
konkurs tas forvaltningen av fonden 6ver av forvaringsinstitutet. Det finns ingen annan kompensations-
eller garantiordning for investerare i fonden.

1.7. Avsnitt: "Vilka ar kostnaderna?”

Vad sager den delegerade forordningen?
Artikel 5: ‘Avsnittet “Vilka dr kostnaderna?”
1. Foljande ska tillimpas av Priip-produktutvecklare i avsnittet "Vilka dr kostnaderna?” i faktabladet:

a) Den metod for berdkning av kostnader som beskrivs i bilaga VI.
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b) Nir det gdller information om kostnader, tabellerna "Kostnader over tid” och
“Kostnadssammansdttning” i bilaga VII i enlighet med de relevanta tekniska anvisningarna i denna.

2. I tabellen "Kostnader over tid” under rubriken *Vilka dr kostnaderna?” i faktabladet ska Priip-
produktutvecklare ndrmare ange den sammanfattande kostnadsindikatorn for de totala aggregerade
kostnaderna for Priip-produkten i form av en enda siffra som anger penningbelopp och procent for de
olika tidsperioderna i bilaga VI.

En tydlig varning ska i tillimpliga fall laggas till angdende de extra kostnader som kan tas ut av
personer som ger rad om eller sdljer Priip-produkterna.

3. I tabellen "Kostnadssammansdttning” i avsnittet "Vilka dr kostnaderna?” i faktabladet ska Priip-
produktutvecklare ange sammanfattande indikatorer dver foljande kostnadstyper:

(a) Eventuella engdangskostnader, till exempel tecknings- och inlésenkostnader.

(b) Eventuella Gterkommande kostnader, med dtskillnad mellan portféljtransaktionskostnader och
ovriga dterkommande kostnader.

(c) Eventuella extra kostnader, till exempel resultatrelaterade avgifter eller sdrskilda vinstandelar
(s.k. carried interest).”.

4. Priip-produktutvecklare ska beskriva var och en av de enskilda kostnader som ingar i tabellen
“Kostnadssammansdttning” i avsnittet *Vilka dr kostnaderna?” i faktabladet, enligt bilaga VII, och ska
ange var och hur sGdana kostnader kan skilja sig fran de faktiska kostnader som kan uppkomma for
den icke-professionella investeraren, och var och hur sddana kostnader kan ha sin grund i huruvida
den icke-professionella investeraren vdljer eller inte vdljer vissa alternativ.

Metod for berikning av kostnader (bilaga VI)
Forteckning over kostnader for investeringsfonder

Listan over kostnader som ska redovisas ar i stort sett (se avvikelser nedan) 6verensstimmande med
kostnader for UCITS-faktablad. Den stora skillnaden &r att transaktionskostnader ingar har.

Engdngskostnader (p.1-3)
Avser kostnader som betalas direkt av kunden alternativt dras av fran insatt belopp innan fondandelar
kops samt kostnader som betalas av spararen alternativt dras av vid forsiljning av fondandelar.

Angéende distributionsavgifter giller att de ska anges om de ir kinda for fonden. Ar
distributionsavgifterna inte kinda ska man redovisa den hogsta av de mojliga kdnda
distributionskostnaderna for den specifika Priip-produkten enligt punkt 3.a.

Aterkommande kostnader (p. 4-5)

Avser kostnader som tas ur fonden. Uppriakningen ar 6verensstimmande med UCITS-faktabladet, men
skiljer sig at genom att inga undantag anges (for UCITS-faktablad undantas ett antal kostnader enligt
punkt 5.a i CESR/10-674, bl.a. transaktionskostnader och soft commissions).

Det kan vara vart att notera att for fonder som investerar i andra fonder ska (enl.(1)) den
sammanfattande kostnadsindikatorn inkludera underliggande fonders sammanfattande
kostnadsindikator (alltsa inklusive dess transaktionskostnader) justerat for ev. rabatter.
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Extra kostnader (p. 6)
Har anges prestationsrelaterade avgifter samt sarskilda vinstandelar (s.k. carried interest).

Berdkning av specifika typer av kostnader for investeringsfonder

Transaktionskostnader generellt (p. 7-23c)

Generellt ska transaktionskostnader berdknas pé arsbasis baserat pa ett genomsnitt for de tre senaste
aren. Summan ska konverteras till en procentsats genom att divideras med den genomsnittliga
fondf6rmogenheten under samma period (p.7-8).

Ett minimi av explicita transaktionskostnader (enligt p.11a-b) ska redovisas. Det betyder att, oavsett
metod, behover fondbolaget dessutom halla reda pa de explicita transaktionskostnaderna. Om de totala
transaktionskostnaderna (for de tre dren) blir negativa ska i stillet de explicita kostnaderna i sin helhet
redovisas som transaktionskostnader.

Om fonden har mekanismer for att skydda kvarvarande sparare mot transaktionskostnader i fonden kan
beloppet som tillfaller dessa subtraheras frén transaktionskostnaderna enligt punkt 11. Observera att
punkt 11 ¢ ar problematisk ("Férménen fran utspadningsskyddet ska endast beaktas om den inte leder
till att de totala transaktionskostnaderna blir ldgre &dn de explicita transaktionskostnaderna”). Om ex.
swing pricing kompenserar for explicita transaktionskostnader vore det konstigt om dessa inte fick dras
bort.

Fonder fatt mojlighet till undantag (p.23 b) fran berdkningsreglerna for “faktiska
transaktionskostnader” vilket betyder att det finns mojlighet att fram till 31 december 2024 anvinda
berdkningar enligt punkt 21 (transaktionskostnader for nya Priip-produkter). Darfor inleds har med
dessa regler. Observera att nar undantaget 16per ut (1/1 2025) ska berdkningarna baseras pa 3 ars
historik (dvs. 2022-2024), varfor metoden for faktiska transaktionskostnader kan komma att behova
implementeras tidigare.

Samma undantag medges for fonder i fondférsiakring (p. 23 c).

Transaktionskostnader for nya Priip-produkter samt alla fonder enligt punkt 23 b-c (p.21)

Enligt transaktionskostnadsmetodologin for nya fonder ska23 fonderna ta fram en uppskattad
portféljomsattning for varje tillgdngsklass (totalt 19 tillgangsklasser). For att & fram
transaktionskostnaden for respektive tillgdngsslag multipliceras sedan omsattningen med kostnaden
enligt metoden i punkt 21 c:

Obligationer: omséttning x spread/2.
Likviditet/aktier/borsnoterade derivat: omsittning x (spread/2 +explicita kostnader)24.

OTC-tillgdngar: omsittning x spread/225.

23 En alternativ metod ar ocks& majlig dar aven faktiska transaktionskostnader delvis inkluderas.
24 Kostnaden kan dven uppskattas med hjilp av jamfoérbar information.

25 Vid faststillande av den observerade kostnaden far hansyn tas till resultat i panelundersokningar.
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For att underlitta och framja jamférbarhet mellan fonder har ett europeiskt initiativ26 for att
standardisera spreadberidkningarna lanserats. (Foreningen distribuerar kontinuerligt dessa spread/2-
kurser for respektive tillgangsklass till medlemmarna.)

Faktiska transaktionskostnader (p.12-18a)
Faktisk transaktionskostnad for varje transaktion ska berdknas som:

Fonden koper: (Nettoexekveringskurs — Ankomstkurs) x antal virdepapper
Fonden siljer: (Ankomstkurs — Nettoexekveringskurs) x antal virdepapper

Nettoexekveringskurs (p.13): Den realiserade nettoexekveringskurs = Kurs till vilken transaktionen
exekveras inbegripet alla avgifter mm. i samband med transaktionen om dessa dras fran Priip-
produktens tillgdngar.

OKklart: Ska kostnader dras ifran eller laggas till exekveringspriset? Nar fonden képer blir det logiskt att
lagga till dem (da blir de en del av TR-kostnaden), men om man gor motsvarande for nar fonden séljer

minskar ju TR-kostnaden. Mest logiskt borde vara att dra ifrdn dem vid berdakningen nér fonden siljer

men reglerna skiljer ju inte sig &t for kép och forséljning.

Foreslagen tolkning:
Fonden koper: Nettoexekveringskurs = (Exekveringskurs + avgifter mm.)
Fonden siljer: Nettoexekveringskurs = (Exekveringskurs — avgifter mm.)

(Eller ar det s& att det inte gér att sdga ndgot generellt, ibland ar avgifter mm avdraget i det pris man far
och ibland kommer de vid sidan av, det viktiga ar att de kommer med som en TR-kostnad?)

Ankomstkurs (p. 14): Mid market price da ordern skickas till en annan person”.

En annan person: Foreningens tolkar det som nigon extern (annan frén Priip-
tillverkaren/fonden/fondbolaget), alltsa inte om forvaltaren ger en intern exekveringsfunktion ett
uppdrag utan nir den i sin tur ger en extern (méklare) i uppdrag att handla.

For order som inte exekveras under samma dag som de skickas i vig:
Anviand 6ppningspriset pd exekveringsdagen
Finns ej 6ppningspris anvind foregdende stangningskurs.

Finns ej pris tillgdngligt vid tidpunkten ordern skickades:
Anvind den senast tillgdngliga kursen,

finns inte det anvand en motiverad oberoende kurs,
finns inte det anvind dagens 6ppningskurs,

finns inte det anviand foregdende stingningskurs.

Nir en order exekveras utan att skickas till en annan person ska ankomstkurs vara mid market price vid
tidpunkten da transaktionen exekverades.

Finns inte information om nir ordern vidarebefordrades eller priset vid den tidpunkten inte ar
tillgangligt:
Anvind en motiverad oberoende kurs,

26 AFG, franska fondbolagens féreningen, utfor berdkningarna.
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finns inte det anvind dagens 6ppningskurs,
finns inte det anvand féregéende stangningskurs.

Ankomskurs for optioner, derivat mm (p.16)

Standardiserade & regelbunden handel: mid market

Ej std men linjira & ingen pristransparens av instrumentet: Anvind underliggande

Ej linjara instrument: Skillnad mellan pris och verkligt virde (eng: fair value) (enl. p.36-46)

Enligt punkt 17 ska ankomstkurs for valutavixling utgoras av rimlig uppskattning och far inte baseras pa
en motpart dven om fonden enbart handlar med en motpart.

Enligt punkt 18 ska ordrar som exekveras vid en forutbestimd tidpunkt berdknas vid den forutbestimda
tidpunkten dven om orderna har vidarebefordrats fore. Vidare ska ordrar som "initialt limnas i en
auktion” berdkna ankomskurs som mid-price omedelbart fore auktionen.

Faktiska transaktionskostnader: Transaktioner som exekveras pa OTC-basis (p. 18 a)
Transaktioner som gors OTC ska inte beridknas enligt punkterna 12-16 utan istéllet enligt foljande:

a) Nar exekvering skett efter att kop-och siljkurser hamtats fran fler &n en potentiell
motpart ska ankomskurs bestimmas som:
mid-price av best bid och best offer (om bid < offer)
bid vid forsiljning eller offer vid kop (om bid > offer)

b) Nir exekvering skett utan att bade kop-och siljkurser hamtats:
Antal instrument x half spread.
Half spread tas frén en sammansittning av marknadsaktuella kop- och siljbud
(om ¢j tillgdngligt: fran tidigare transaktioner alt. 3:e part data)

Detta bor, enligt foreningen, gélla 4ven de transaktioner som till slut faktiskt handlas/clearas pa "bors”
eftersom det handlar om hur informationen om kurserna tillhandahalls/marknadens funktionssétt och
detta ar oberoende av om transaktionen till slut exekveras/clearas pa en marknadsplats eller inte.

Ldagt antal transaktioner och andra liknande fall

Fonder kan (p.21 b) anvidnda metoden for nya Priip-produkter i stillet for faktiska om ett av foljande
villkor &r uppfyllda:

-Fonden gjorde valdigt fa transaktioner under de senaste tre aren.

-Det totala vardet av transaktionerna utgjorde en vildigt liten procentuell andel av fondens virde.
-Den uppskattade transaktionskostnaderna ar inte signifikanta i forhallande till de totala kostnaderna.

Kommentar: Svart att tolka "vildigt fa/ valdigt liten procentuell andel / inte signifikanta”. Det ar
dessutom frivilligt att avvika ("kan” berdknas). Vagledning om detta har utlovats pa niva 3.

Ovrigt om transaktionskostnader
Ingen information finns om berdkning av transaktionskostnader vid ex. emissioner. Det ar foreningens
tolkning att det i dessa fall inte kan beriknas nagon transaktionskostnad.

Resultatrelaterade avgifter (p. 24)

Beridkna avgifterna genom att ta 5 ars faktiska kostnader och rikna om till arligt genomsnitt i procent.
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For fonder som inte har 5 ars historik: anvand den historik som finns och komplettera med en
estimering av fondens avkastning. Gor en berdkning av avgifterna for den estimerade perioden si att
total period blir 5 &r och rikna om till arlig genomsnittlig procentuell avgift.

For nya fonder: Anviand bruttoavkastning fran en jamforbar fond/jamforelsegrupp och applicera
fondens avgiftsmodell under 5 ar och riakna om till arlig genomsnittlig procentuell avgift.

Sarskilda vinstandelar (s.k. carried interest)

Ej relevant for fonder.

Sammanfattande kostnadsindikatorer och kostnadernas sammanlagda effekt
Aggregerade kostnadssiffror som ska inkluderas i tabell 1 “Kostnader 6ver tid” (p. 61-63)

Totala kostnader ar alla kostnader som ar kidnda for fondbolaget, inklusive inlésenavgifter om
tillampligt, for relevant innehavsperiod, och ska beriknas som:

Summan av insattnings- och uttagsavgifter plus aterkommande kostnader plus prestationsbaserade
kostnader for en engdngsinsittning pa 100 000 kr.

Aggregerade sammanfattande kostnadsindikatorer ska beraknas enligt f6ljande (p.70-72):

Oversiktligt gir det ut pa att rikna fram, baserat pa en investering pa 100 000 kronor, skillnaden mellan
fondens arliga genomsnittliga procentuella avkastning (’r”) for den rekommenderade innehavsperioden

med hénsyn tagen till alla kostnader och motsvarande avkastning fér samma investering utan kostnader

).

Obs enligt punkt 72 b kan kostnader som kan uttryckas i en konstant procentsats av fondens virde
uteldmnas fran berdkningen ovan och i stillet adderas till ”i” i procent i efterhand (i = r+totala
kostnader i %).

9929

Skillnaden mellan ”i” och ”r” ska redovisas som arliga kostnadseffekter i tabell 1. Avkastningen som ska
anvandas vid berdkningarna ar avkastningen vid ett neutralt resultatscenario for RHP respektive 0%
avkastning avseende redovisningen for 1 dr eller mindre (enligt bilaga IV p.71 a-b)

Angdende berdkningen 6ver flera ar (RHP, kolumn 2 i tabell 1) ar det féreningens tolkning att
berdkningarna bor ske enligt foljande (for en fond med RHP 5ar):

Totala kostnader (i kr): (100 000 * (1+i)”*5 ) — (100 000 * (1+1)"5 )

Beloppet fors sedan in i tabellen.

Arliga kostnadseffekter (i %): "i” — "r”

Procentsatsen fors sedan in i tabellen.

Generella krav for tabell 1

Avseende vilka innehavsperioder (kolumner) som ska visas anges (p. 90):
Fondens RHP < 1 ar: Enbart RHP tas med

Fondens RHP > 1 4r & < 10 ar: 1 4r samt RHP tas med

Fondens RHP > 10 ar: 1 4r, RHP/2 samt RHP tas med

Sammanfattande kostnadsindikatorer per typ av kostnad som ska ingd i tabell 2
“Kostnadssammansdttning” (p. 64-68)
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Inséttnings- och inlosenavgifter ska redovisas i monetéra enheter avseende 1 rs innehav (eller kortare
om RHP &r kortare) berdknade pa 0 % avkastning.

Transaktionskostnader ska redovisas i monetira enheter avseende 1 ars innehav (eller kortare om RHP
ar kortare) berdknade pa 0 % avkastning.

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader ska redovisas i monetéra enheter
avseende 1 ars innehav (eller kortare om RHP ir kortare) berdknade pa o % avkastning. Kostnader som
avses hér ar: Totala kostnader — (engéngskostnader + transaktionskostnader + resultatrelaterade
avgifter).

Prestationsbaserade avgifter ska redovisas i monetéra enheter avseende 1 ars innehav (eller kortare om
RHP ir kortare) berdknade pa o0 % avkastning.

Det ar foreningens tolkning att ovanstdende instruktioner avser den hégra kolumnen i tabell 2 (den ar i
monetira termer och ska berdknas pa 100 000 kr) och att ”1 ars innehav” syftar till att fa
samstammighet med kostnadsredovisningen enligt MiFID. Vidare tolkas "0 % avkastning” endast i
ljuset av att tidigare regler angav att man skulle riakna pé avkastningen for neutralt resultatscenario. Det
betyder att transaktionskostnader resp. prestationsbaserade avgifter beriknas (enligt avsnitt "Berdkning
av specifika typer av kostnader for investeringsfonder” ovan) pa genomsnittet for de tre resp. fem
senaste aren. Vidare ska Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader avse det
senaste aret (se i mallen for tabell 2 i bilaga VII).

Mittenkolumnen i tabell 2 innehaller beskrivningar av avgiften samt en procentsats for avgiften.
Beskrivningen/berdkningarna bor, enligt foreningen, folja samma principer som fér den monetéra
redovisningen/berdkningarna i hoger kolumn.

Allmdanna krav

Enligt punkterna 90-91 ska den monetara kostnadsredovisningen for fonder avse en investering pa

10 000 Euro. Om fonden har en annan valuta ska ett belopp med motsvarande magnitud anviandas, som
ar enkelt delbart med 1 000. For SEK-fonder bor 100 000 kr anvindas (andra alternativ som t.ex. 9o
000 eller 110 000, bedéms som sdmre pedagogiskt samt att de kan behova justeras om vixelkursen
SEK/EUR foriandras).

Om en typ av kostnad ticks av tva eller fler kostnadstyper i regelverket ska den endast tas med en gang i
berdkningen av indikatorerna (ratios) som baserar sig pa kostnaderna (p. 77).

Kostnadsredovisning i monetira enheter ska avrundas till narmsta Euro (10-tal kronor). Vidare anges
att redovisning i procent ska uttryckas med en decimal (p. 78), men har ar regelverket, enligt foreningen,
motstridigt eftersom p. 88 samtidigt anger att for nya Priip-produkter behover endast en decimal
anviandas om tva decimaler sannolikt skulle ge investerarna en falsk bild av exakthet.

Kostnadstalen ska beriknas minst en géng per ar och ska baseras pa de senaste kostnadsberdkningarna
enligt fondbolaget och bedomas pa grundval av principen om att alla skatter ingér. Kostnaderna ska
berdknas retroaktivt, forutom for forsta berdkningen for nya fonder och om inte annat anges. Anses det
olampligt att anvianda retroaktiva siffror, ex. vid viasentliga dndringar, kan en uppskattning goras (p. 79-
81). Vidare ndmns (p.82) att siffrorna ska baseras pa kostnadsberikningar som bedéms lampliga for
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syftet, exempelvis fran senaste arsberattelsen.

Information om kostnadsprocentsatser avseende foregdende ar/perioder ska offentliggoras pa en plats
som i faktabladet anges som allman killa for ytterligare information (p. 83). Det framgér inte hur langt
tillbaka denna dokumentation maste striacka sig.

Underliggande fonders kostnader ska viktas ihop med hénsyn till den andel av fondférmogenheten de
utgor vid relevant datum (p. 84).

Berdkningsmetod for nya Priip-produkter (p. 85-89)

Nystartade fonder ska anvinda ett estimat baserat pa jaimforbar fond/jamforelsegrupp. Fondbolaget ska
korrektheten utviarderas och bedéma nar det ar lampligt att gi 6ver till redovisning av faktiska
kostnader for fonden (senast 12 manader efter att fonden borjade siljas ska estimatets korrekthet
utviarderas genom att berdkna en retroaktiv siffra).

Oversyn
Enligt punkt 81 ska berdkningarna goras minst en géng per ar och baseras pa historisk information. Om

detta bedoms olampligt pga. materiella forandringar ska ex-ante uppskattningar istéllet goras och
anvandas tills berdkningarna baserade pa historisk data bedoms representativa.

Presentation av kostnader (bilaga VII)

Det ar inte uppenbart att texterna i bilaga VII ar obligatoriska, men det ar foreningens bedémning att
texterna ar obligatoriska.

Direkt efter rubriken "Vilka &ar kostnaderna” ska féljande varning inkluderas:

“Den person som ger dig rad om eller siljer produkten kan ta ut andra kostnader. Om s ar fallet ska
personen i fraga informera dig om dessa kostnader och om hur de péverkar din investering.”

Efter diskussion2” med Svensk férsidkring enades vi om att fonder som avses distribueras via
fondférsiakring bor lagga till foljande text: "Om fonden ingar som en del i en annan produkt, t.ex.
fondforsikring, kan det tillkomma andra kostnader for den produkten.”

Kostnad over tid (Tabell 128)

Priip-tillverkaren ska anvinda sig av foljande rubriker, beskrivningar och tabell, dar viardena berdknas
enligt bilaga VI punkterna 61 och 62 och RHP enligt punkt 9o:

“Kostnader over tid

Tabellerna visar de belopp som tas frin din investering for att tdcka olika typer av kostnader. Beloppens
storlek beror p& hur mycket du investerar, hur linge du innehar produkten [och hur din produkt

27 Se vidare under avsnitt 3. Sirskild information om fond som underliggande investeringsalternativ.

28 For alla Priip-produkter utom MOP enl. artikel 13 b samt autocallables.
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presterar (i forekommande fall)]. Beloppen som visas hir dr baserade pa ett exempel pa
investeringsbelopp och olika moéjliga investeringsperioder.

Vi har antagit foljande:

- [Det forsta aret] far du tillbaka det belopp som du investerat (0 % arlig avkastning). [For de andra
innehavstiderna har vi antagit att produkten presterar i enlighet med vad som visas i det neutrala
scenariot.]

- [10 000 euro/1 000 euro per ir] investeras.”.

Om du [loser in] efter

Om du [léser in] Om du [léser in] efter
. [1/2 rekommenderad
efter 1 ar innehavstid] [rekommenderad
innehawsti
i farek de fall innehawvstid

(i forekommande fall) (i forekommande fall) innehavstid]
Totala kostnader []euro [1euro []euro
Arliga kostnadseffekter [1% [19% varje &r [19% varje ar

]
(*) ”Detta illustrerar hur kostnader minskar din avkastning varje ar under innehavstiden. Det visar till

exempel att om du 16ser in vid den rekommenderade innehavstiden berdknas din genomsnittliga
avkastning per ar bli [ ] % fore kostnader och [ ] % efter kostnader.”

(I forekommande fall): ”Som erséttning for sina tjdnster kan personen som séljer produkten till dig
komma att erhélla en del av de kostnader som du betalar till oss. (I forekommande fall) [Du kommer att
fa information om beloppet].”

(I forekommande fall): "Dessa siffror inbegriper den hégsta distributionsavgift som den person som
sdljer produkten till dig kan ta ut ([ ] % av det investerade beloppet/[ ] euro). Personen i friga kommer
att informera dig om den faktiska distributionsavgiften.”.

Fonder med en RHP <1 &r ska i tabell 1 istillet for "Arliga kostnadseffekter” anvinda “Kostnadseffekt”
och fotnoten (*) ska istillet vara foljande: ” Detta visar kostnadseffekten for en innehavstid p4 mindre dn
ett ir. Procentsatsen ar inte direkt jimforbar med de siffror for kostnadseffekt som ldamnas for andra
Priip-produkter”.

Observera att de flesta fonder (de med RHP >1 ar och < 10 r) endast ska ha med kolumnerna for 1 ar
respektive RHP (p. 9ob). Foreningens anser darfor att det ar olampligt att anvinda texten "For de andra
innehavstiderna har vi antagit att produkten presterar i enlighet med vad som visas i det neutrala
scenariot” eftersom detta inte avspeglas i tabellen. I stéllet bor ”de andra innehavstiderna” erséttas med
den period som visas, exempelvis for aktiefonder ”5 ar”.
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Kostnadssammansdtining (Tabell 229)

Kostnadernas sammansattning ska inkludera en uppdelning av kostnaderna enligt bilaga VI punkterna
64-69 och anvinda rubrikerna i tabell 2:

“Kostnadssammansittning

(PRIP-produkter): Om du
[l6ser in] efter [1 &r/den
rekommenderade
Engangskostnader vid teckning eller inlésen innehavstiden (om mindre
@n 1 dr)]
(Férsdkringsbaserade
investeringsprodukter): Arlig
kostnadseffekt om du [16ser
in] efter [rekommenderad
innehavstid]

Teckningskostnader | [Beskriv slaget med hogst 300 tecken. Exempel: [Upp till] [ ] euro (Prip-
-"[1% av beloppet du betalar in nar du tecknar dig for produkter) eller [ ] % (Ibip-
investeringen.” produkter)
-"[19% av de férsta [ ] premierna du betalar.”
- "Dessa kostnader ar redan inkluderade i [priset/premierna] du
betalar.”
- "Detta inbegriper distributionskostnader pa [[] % av det
investerade beloppet/[] euro]. [Detta ar det mesta du kommer
att betala]. [Personen som saljer produkten till dig kommer att
informera dig om den faktiska avgiften.]”
- "Vi tar inte ut ndgon teckningsavgift.”]
Inlésenkostnader [Beskriv slaget med hégst 300 tecken. Exempel: [ ] euro (Prip-produkter) eller [
- "[1% av din investering innan den betalas ut till dig.” 1% (Ibip-produkter)

L "Vi tar inte ut nagon inlésenavgift for denna produkt [men
personen som saljer produkten till dig kan komma att gora det].”

(Om inlésenkostnader endast tilldmpas i sérskilda fall) — "Dessa
kostnader tillampas endast om (férklara omstandigheterna eller
ge ett exempel med hégst 200 tecken)”

For forsdkringsbaserade investeringsprodukter ddr
inlosenavgifter endast tillampas vid inlésen fore den
rekommenderade innehavstiden, ska det endast sta “ej
tillampligt” i den hégra kolumnen, och féljande forklaring ska
infogas i kolumnen utéver beskrivningarna ovan:
"Inlsenavgifter anges med beteckningen 'ej tillampligt’ i nasta
kolumn eftersom de inte tillimpas om du innehar produkten
fram till den rekommenderade innehavstiden.”

(tabellen fortsatter pa nasta sida)

29 For alla Priip-produkter utom MOP enl. artikel 13 b.
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Lopande kostnader [tas ut varje ar]

I Forvaltningsavgift [Beskriv berdkningsgrunden med hdgst 150 tecken. Exempel: [ 1 euro (Prip-produkter) eller [
"[ 1% av vardet pa din investering per ar"]. 1% (Ibip-produkter)

Detta 3r en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under
det senaste irat.

er och andra
administrations-
eller
driftskostnader

Transaktionskostna | [ 1% av wvirdet pd din investering per &r. Detta &r en | []euro (Prip-produkter) eller [
der uppskattning av kostnaderna som uppstar nar vi kiéper och | 1% (Ibip-produkter)

sdljer produktens underliggande investeringar. Det faktiska
beloppet kommer att variera beroende p& hur mycket vi kiper
och saljar.

Extra kostnader som tas ut under sarskilda omstandigheter

Resultatrelaterad [[Beskriv med hagst 300 tecken]. Det faktiska beloppet kammer | []euro (Prip-produkter) eller [
e avgifter [och att variera beroende pd resultatet fér din investering. 1% (Ibip-produkter)
Ovanstadende uppskattning av de aggregerade kostnaderna
utgdr genomsnittet for de senaste fem aren.] eller [ingen
resultatrelaterad avgift tas ut for denna produkt].

sarskilda
vinstandelar, s.k.
carried interest]

forekommande fall): "Olika kostnader tillimpas beroende pé det investerade beloppet [forklara
omstiandigheterna eller anviand ett exempel med hogst 150 tecken.]”

Enligt punkt 9o ska avgifterna som redovisas i kronor baseras pa en investering pa 100 000 kr. Detta
antagande bor, enligt foreningen, specificeras i ovanstdende forklaring. Dar finns ocksa mojligheter att
ge exempel pa andra, mer representativa belopp, t.ex. 10 000 kronor som svenska fonder idag anger i
arsberittelsen.

Det ar foreningens tolkning, vilket ocksa underlattar jamforbarheten, att man inte bor ta bort
avgiftskategorier &ven om de ir noll. Exempelvis bor man i stéllet for att ta bort resultatbaserade
avgifter om fonden inte har nagon resultatbaserad avgift ange att "Fonden har ingen resultatbaserad
avgift" som forklarande text och ange “ej tillamplig” for det numeriska vérdet.

Den hogra kolumnen ska innehalla (for fonder) belopp i kronor, medan den forklarande texten oftast
(for fonder) anger avgiften i procent.

Forklarande texter

En kortfattad beskrivning av varje typ av kostnad ska inkluderas. Denna ska inkludera en numerisk
indikator (i procent eller i kronor) vars beridkning ska forklaras om det kan goras s enkelt att det kan
antas kunna forstés av den typ av icke-professionella investerare som fonden vander sig till.
Beskrivningen ska baseras pa ett eller flera av de exempel som anges i tabellen ovan, sdvida de ar
tillampliga.

De forklarande texterna i tabell 2 som inte explicit anges som exempel/villkorade far anses som
obligatoriska.

Teckningskostnader
En beskrivning ska anges med max 300 tecken. Olika exempel anges ovan och har listas de som
foreningen bedomer som relevanta for fonder:

Fonder utan teckningsavgift:
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“Vi tar inte ut ndgon teckningsavgift” samt ev. “men personen som séljer produkten till dig kan komma
att gora det.” alternativt "Personen som siljer produkten till dig kommer att informera dig om den
faktiska avgiften.”

Fonder som har mojlighet att ta ut en teckningsavgift enligt fondbestimmelserna men inte gor sa just
nu:

Forklaring + “[ ] % av beloppet du betalar in nir du tecknar dig for investeringen” samt “Detta ar det
mesta du kommer att betala” samt "Personen som siljer produkten till dig kommer att informera dig om
den faktiska avgiften.”

Fonder som just nu tar ut en teckningsavgift:
“[ 1% % av beloppet du betalar in nar du tecknar dig for investeringen” samt ev. "Personen som siljer
produkten till dig kommer att informera dig om den faktiska avgiften.”

Inlésenkostnader
En beskrivning ska anges med max 300 tecken. Olika exempel anges ovan och har listas de som
foreningen bedomer som relevanta for fonder:

Fonder som inte har inlésenavgift:
“Vi tar inte ut ndgon inlésenavgift for denna produkt” samt ev. “men personen som siljer produkten till
dig kan komma att gora det.”

Fonder som har majlighet att ta ut en inlésenavgift enligt fondbestimmelserna men inte gor sa just nu:
Forklaring + “[ ] % av din investering innan den betalas ut till dig” samt ev. “Detta ar det mesta du
kommer att betala” samt ev. ” Personen som séljer produkten till dig kommer att informera dig om den
faktiska avgiften.”

Fonder som just nu tar ut en inlésenavgift:
“[ 1% av din investering innan den betalas ut till dig” samt ev. Personen som séljer produkten till dig
kommer att informera dig om den faktiska avgiften.”

Fonder som tar ut en inlésenavgift enligt vissa villkor:
Dessa kostnader tillaimpas endast om (forklara omstandigheterna eller ge ett exempel med hogst 200
tecken)”

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader

En beskrivning ska anges med max 150 tecken. Exempel:

“[ 1% av vardet pa din investering per ar”. Detta dr en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under
det senaste aret.

Transaktionskostnader

Foljande text ska vara med: ”[ ] % av virdet pa din investering per ar. Detta dr en uppskattning av
kostnaderna som uppstar nar vi képer och siljer produktens underliggande investeringar. Det faktiska
beloppet kommer att variera beroende pa hur mycket vi koper och séljer.”

Resultatrelaterade avgifter

En beskrivning ska anges med max 300 tecken samt foljande text: "Det faktiska beloppet kommer att
variera beroende pa resultatet for din investering. Ovanstaende uppskattning av de aggregerade
kostnaderna utgor genomsnittet for de senaste fem aren.] eller [Ingen resultatrelaterad avgift tas ut for
denna produkt]”. Foreningen antar att det blivit fel med "Ovanstaende uppskattning” och forslar istillet
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att den ersatts med "Uppskattningen”. Enligt Esma:s riktlinjer om fonder med resultatbaserade

avgifterse ska fonder med resultatbaserad avgift som kan tas ut dven nar fonden sjunker i varde ha med
en varning i faktabladet. Aven om riktlinjerna avser UCITS-KIID #r det foreningens beddmning att

motsvarande giller har.

Har fonden ingen resultatrelaterad avgift ska ”Ej tillamplig” anges i den hogra kolumnen, inte "0 %731

Exempel pa tabell for en fond:

Kostnadssammansittning (beloppen i kronor ir baserade pé en investering pa 100 000 kr)

Engangskostnader vid teckning eller inlosen

Om du loser in

avgifter

efter1ar
Vi tar inte ut ndgon teckningsavgift, men personen som saljer
Teckningskostnader & o gsave P . J 0 kr
produkten till dig kan komma att gora det.
Vi tar inte ut ndgon inlésenavgift for denna produkt men
Inlésenkostnader ) .g g . P ) Okr
personen som saljer produkten till dig kan komma att gora det.
Lopande kostnader
Forvaltningsavgifter . . 1 . . . .
1,1% av vardet pa din investering per ar. Detta aren
och andra . . .
.. . uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det senaste 1100 kr
administrations- eller Sret
driftskostnader '
0,1% av vardet pa din investering per ar. Detta dren
uppskattning av kostnaderna som uppstar nar vi kdper och
Transaktionskostnader | sdljer produktens underliggande investeringar. Det faktiska 100 kr
beloppet kommer att variera beroende pa hur mycket vi kbper
och séljer.
Extra kostnader som tas ut under sarskilda omstandigheter
Resultatrelaterade . N R .
Ingen resultatrelaterad avgift tas ut for denna produkt Ej tillamplig

Texten i parentes i tabellens rubrik ovan ar inte en del av mallen men féreningen bedéomer det som

lampligt att ange att beloppen i kronor dr baserade pa en investering pa 100 000 kr. Detta eftersom
100 000 far bedomas som ett hogt belopp och det anges annars endast i anslutning till tabell 1 (som
dessutom riskerar att hamna pé en annan sida).

30 Esma:s riktlinjer for resultatbaserade avgifter i fondforetag och vissa typer av ATF-fonder, Esma34-39-992 SV.

31 JC Q&A "Presentation of costs”, Friga 6.
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1.8.  Avsnitt: "Hur lange bor jag behdlla investeringsprodukten och
kan jag ta ut pengar i fortid?”

Vad siager den delegerade forordningen?

Artikel 6
Priip-produktutvecklare ska inkludera foljande i avsnittet "Hur ldnge bor jag behdlla
investeringsprodukten och kan jag ta ut pengar i fortid?”:

a) En kortfattad motivering av valet av rekommenderad eller kortast tillitna innehavstid.

b) En beskrivning av forfarandet for att avveckla investeringen och ndr sddan avveckling dr majlig,
inbegripet uppgift om hur fortida inlosen paverkar Priip-produktens risk- eller resultatprofil eller
kapitalgarantiers tillamplighet.

¢) Information om eventuella kostnader eller straffavgifter om investeringen avvecklas fore
forfallodagen eller annat angivet datum, forutom den rekommenderade innehavstiden, inbegripet en
korshdnvisning till den information om kostnader som ska inga i faktabladet enligt artikel 5 och ett
fortydligande av effekten av sddana kostnader och straffavgifter for olika innehavstider.

Det ska anges hur lange investeraren bor behélla fonden inkl. motivering. Informationen har bor enligt
foreningen formuleras med hénsyn till den rekommenderade innehavstiden i avsnittet "Vad innebar
produkten”.

Vidare ska en beskrivning av forfarandet for att avveckla investeringen anges, inklusive hur fortida
inlésen péverkar fondens risk- eller resultatprofil samt om det kan innebéra avgifter om fonden séljs
inom en viss tid (med ev. korshénvisning till kostnadsavsnittet).

Exempel pa skrivning for en aktiefond:

Fonden har inget krav pa minsta innehavsperiod men eftersom den placerar i aktier dr den lamplig for
en medellang till 1ang investeringshorisont. Du bor vara beredd att spara i fonden under &tminstone 5
ar. Du har normalt mgjlighet att sélja dina fondandelar alla bankdagar utan nagon extra avgift.

Observera att i mallen (s. 6 i Vagledningen) anges en text i fet stil direkt under rubriken, men inget
namns om denna i den delegerade forordningen:

Rekommenderad [kortast tillatna] innehavstid: [x]

1.9. Avsnitt: "Hur kan jag klaga?”

Vad sager den delegerade forordningen?

Artikel 7
Priip-produktutvecklare ska tillhandahdlla foljande information i sammanfattad form i avsnittet "Hur
kan jag klaga?” i faktabladet:

a) Vilka steg som ska foljas av den som vill inge ett klagomal pa produkten eller pa agerandet av
Priip-produktutvecklaren eller av en person som gett rad om eller sdlt produkten.

43. Vigledning for upprattande av faktablad Priip-KID




e
Fondbolagens férening

SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

b) En lank till den relevanta webbplatsen for sadana klagomdl.

¢) En aktuell postadress och e-postadress till vilken sddana klagomal kan skickas.

Avsnittet ska innehélla information om var investeraren kan vianda sig med eventuella klagomaél. Det ska
finnas en lank till fondbolagets webbplats samt postadress och e-postadress. Vidare ar det lampligt att
ange, i en generiskskrivning, att investeraren kan vinda sig till den som rad gett om/salt produkten.

Forslag pa skrivning:

Onskar du framfora klagomal pa fonden kan du vinda dig till den som givet dig rid om eller silt
produkten till dig. Du kan ocksé vinda dig till fondbolaget (www.fondbolaget.se/klagomal) eller skriva
till klagomal@fondbolaget.se alternativt Fondbolaget, Box 123, 114 32 Stad.

1.10. Avsnitt: “Ovrig relevant information”

Vad sager den delegerade forordningen?

Artikel 8

1.Priip-produktutvecklare ska i avsnittet “Ovrig relevant information” i faktabladet uppge om det
finns andra informationsdokument som kan tillhandahallas och om dessa tillhandahdlls nér det
foreligger ett rdttsligt krav eller pa den icke-professionella investerarens begdran.

2.Informationen i avsnittet "Ovrig relevant information” i faktabladet kan tillhandahallas i
sammanfattad form och inbegripa en liank till en webbplats dar mer information, utéver de dokument
som avses i punkt 1, finns tillganglig.

3. For fondforetag enligt definitionen i punkt 1 a i bilaga VIII, for alternativa investeringsfonder enligt
definitionen i punkt 1 b i den bilagan eller for fondférsédkringsbaserade investeringsprodukter enligt
definitionen i punkt 1 ¢ i den bilagan, ska avsnittet "Ovrig relevant information” i faktabladet innehlla
foljande:

(a) En lank till webbplatsen eller en hanvisning till ett dokument dér informationen om tidigare resultat
som offentliggjorts av Priip-produktutvecklaren enligt bilaga VIII gors tillgdnglig.

(b) Det antal ar som tidigare resultat avser.

For Priip-produkter som avses i bilaga II del 1 punkt 5, vilka dr 6ppna fonder, eller andra Priip-
produkter 6ppna for teckning, ska berdkningar av tidigare resultatscenarier offentliggéras pa
ménadsbasis, och i avsnittet “Ovrig relevant information” ska det anges var sidana berikningar kan
hittas.

Fonden ska upplysa om var andra informationsdokument finns att tillga, lampligen med en hanvisning
till fondbolagets hemsida. Det ar forenings tolkning att kravet pa offentliggorande av
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kostnadsprocentsatserna for foregdende ar/perioder (bilaga VI p.83) lampligen uppfylls genom att
tillhandahalla dessa p& motsvarande plats.

Exempel pa skrivning:

Fullsténdig information om fonden finns i fondens informationsbroschyr som finns att tillga pa
fondbolagets hemsida (www.fondbolaget.se) tillsammans med bl.a. aktuell version av detta faktablad,
fondens arsberittelse, halvarsredogorelse samt information om kostnader for dldre perioder.

(Observera att det inte finns ett formellt krav pa att i faktabladet hanvisa till kostnader for dldre
perioder)

Tidigare resultat

Avsnittet ska ocksé innehalla en lank till hemsida, eller hanvisning till ett dokument, samt information
om det antal ar som avkastningsdata visar.

Informationen som héanvisas till ska uppfylla kraven i bilaga VIII.
Bilaga VIII har plockat krav frin nuvarande (fond-) faktabladsforordning och kréaver bl.a. f6ljande:

- Ett stapeldiagram som visar avkastningen for vart och ett av senaste 10 aren (finns
mindre an 5 ar ska diagrammet minska antal &r pa x-axeln till 5 ar).

- Endast hela kalenderar far visas.

- Avkastningen ska skrivas ut i procent med 1 decimal.

Kompletterande kommentarer
Foljande texter ska komplettera stapeldiagrammet (och vara vil synliga):

Ovanfor (i fetstil): “Detta diagram visar fondens resultat som forlust eller vinst i procent per
ar for de senaste [x] aren.”

I anslutning (i fetstil): ”Tidigare resultat utgor inte nagon tillforlitlig indikation pa framtida
resultat. Marknaderna kan utvecklas helt annorlunda i framtiden.

De kan hjilpa dig att bedoma hur fonden har forvaltats tidigare”

Om relevant: Information om vilka avgifter som inkluderats eller exkluderats frén
avkastningsberidkningen (giller dock inte for fonder som inte har kop-/siljavgifter): [Exempel pa
beskrivande forklaring:

" Resultat visas efter avdrag for arliga avgifter. Eventuella tecknings- och inlésenavgifter
idr undantagna fran berikningen."] (obs det stir inget krav pa "fetstil” men exemplet ar i fetstil...)

I anslutning: Startar for fonden/andelsklassen.

Om relevant: En varning om representativiteten avseende historisk data om fonden dndrat mél och
placeringsinriktning materiellt/annan orsak.

Om relevant: I vilken valuta avkastningen beridknats.

Jamforelseindex
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Om avsnittet "Vad innebar produkten?” innehéller en hanvisning till ett jimforelseindex ska staplar med
jamforelseindexets avkastning inkluderas i diagrammet. Punkt 11 anger att detta dven géller fonder som
foljer index samt for fonder som dr “managed in reference to a benchmark”. Vidare forklaras att: “A
UCITS or AIF is deemed to be managed in reference to a benchmark, where the benchmark index plays a
role in the management of the UCITS or AIF, such as for portfolio composition and/or performance
measures.”.

Foljande beskrivande text ska inkluderas i fetstil for fonder som dr “managed in reference to a
benchmark”:

”Detta diagram visar fondens resultat som forlust eller vinst i procent per ar for de
senaste [x] aren i forhallande till sitt jaimforelseindex.”

”Det kan hjilpa dig att bedoma hur fonden har forvaltats tidigare och jimfora det med
jamforelseindex.”.

Historiska resultatscenarier

Enligt sista stycket i artikel 8 ska kategori 2 fonder ("Priip-produkter som avses i bilaga II del 1 punkt 5,
vilka dr 6ppna fonder”) offentliggéra pad ménadsbasis berdkningar av tidigare resultatscenarier. I detta
avsnitt ska en hanvisning till var sddana berdkningar kan hittas inga.

Det ar foreningens tolkning att kraven pé att halla tidigare resultatscenarie-berdkningar tillgéngliga
endast avser de berdkningar som tidigare publicerats i faktabladet. Berdkningarna ska utforas
ménatligen (bilaga IV p.11) men endast uppdateras32 i faktabladet nar det neutrala scenariot avviker
med mer dn 5 procentenheter (se art. 15 p.2 ¢). Att uppdatera historiska resultatscenarier med de
manatliga kontrollberdkningarna kan enligt foreningen inte vara syftet eftersom dessa berdknas pa
efterkommande tidsperioder och siledes inte kan anses vara historiska/tidigare resultatscenarier.
Vidare ar det foreningens tolkning att det endast géller tabellen, inte texterna.

Angdende ev. begransningar i hur méanga historiska resultatscenarier som ska publiceras anges i Q&A33
att det inte finns négra.

1.11. Oversyn och andring av faktabladet

Vad siager den delegerade forordningen?

Artikel 15

Oversyn

1.Priip-produktutvecklare ska se 6ver informationen i faktabladet sG snart det sker en fordndring som
har eller sannolikt kommer att f& en avsevdrd inverkan pé informationen i faktabladet, eller
dtminstone var tolfte manad efter det forsta offentliggorandet av faktabladet.

32 Forutom nér en visentlig dndring enligt punkt 15 sker.

33 JC Q&A avsnitt “Performance scenarios” Q17b.
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2.Syftet med den 6versyn som avses i punkt 1 dr att kontrollera om informationen i faktabladet dr
korrekt, opartisk, tydlig och inte vilseledande. Sdrskilt foljande ska kontrolleras:

a) Om informationen i faktabladet uppfyller de allmdnna kraven pa form och innehall i forordning
(EU) nr 1286/2014 eller de sdrskilda kraven pa form och innehdll i denna delegerade forordning.

b) Om marknadsrisk- eller kreditriskmdatten avseende Priip-produkten har fordndrats och den
sammantagna effekten av denna fordndring dr att Priip-produkten mdste flyttas till en annan
riskklass i den sammanfattande riskindikatorn dn den som anges 1 det faktablad som dr foremal for
oversyn.

¢) Om medelavkastningen 1 Priip-produktens neutrala resultatscenario, uttryckt som annualiserad
avkastning i procent, har fordndrats med mer dn fem procentenheter.

3.For tillimpningen av punkt 1 ska Priip-produktutvecklare faststdlla och, under hela den period som

Priip- produkten erbjuds icke-professionella investerare, upprdtthdlla tillfredsstdllande processer for

att utan onodigt drojsmal kunna upptdcka eventuella omstdndigheter som kan leda till en fordndring

som har eller sannolikt kommer att fG en inverkan pd riktigheten, opartiskheten eller tydligheten i den
information som ges i faktabladet.

Artikel 16
Andring

1.Priip-produktutvecklare ska utan onodigt dréjsmdl dndra faktabladet om en 6versyn enligt artikel 15
visar att detta dr nédvdndigt.

2.Priip-produktutvecklare ska se till att alla avsnitt i faktabladet som pdverkas av sddana dndringar
uppdateras.

3.Priip-produktutvecklaren ska offentliggora det dndrade faktabladet pd sin webbplats.

Faktabladet ska ses 6ver nar en dndring med avsevird inverkan pa informationen sker, eller &tminstone
var tolfte ménad. Fondbolaget ska ha processer pé plats som medfor att man utan onédigt dréjsmal kan
uppticka eventuella omsténdigheter som kan leda till f6rdandringar.

Fondbolaget ska utan onddigt drojsmal dndra faktabladet nér sé ar nodvéndigt och offentliggora detta
pa sin webbplats.

Detaljerad information om uppdateringskrav finns under respektive avsnitt, se avsnitt 1.4 (risk), 1.5
(resultatscenarier) och 1.7 (kostnader) i vigledningen.
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2. Sarskilda bestammelser om faktabladen for Priip-
produkter som erbjuder flera olika
investeringsalternativ

Artikel 10 anger vilka informationsalternativ Priip-producenten har nar en Priip-produkt, exempelvis en
fondforsakring, erbjuder mojlighet for spararen att vilja mellan olika investeringsalternativ (MOP).

Artikel 10
Priip-produkter som erbjuder flera olika investeringsalternativ

Om en Priip-produkt erbjuder flera olika underliggande investeringsalternativ och information om
dessa inte kan tillhandahéllas i ett enda koncist faktablad ska Priip-produktutvecklare uppratta nagot av
foljande:

a) Ett faktablad for varje underliggande investeringsalternativ i Priip-produkten enligt kapitel I,
inklusive uppgifter om Priip-produkten i dess helhet, dir varje faktablad aterspeglar att den icke-
professionella investeraren endast investerar i ett investeringsalternativ,

b) ett allméint faktablad som, om inte annat anges i artiklarna 11—14, beskriver Priip-produkten i
enlighet med kapitel I, inklusive en beskrivning av var den sirskilda informationen om varje
underliggande investeringsalternativ finns.

Fonder paketeras ofta i fondforsakringar dar konsumenten kan vélja p4 ett stort antal fonder inom
samma forsakringsskal. Forsiakringsbolaget kan for fondforsakringar vilja att tillhandahélla information
antingen enligt artikel 10.a eller 10.b. Om forsidkringsbolaget viljer att tillhandahélla information enligt
artikel 10.a sa ska ett Priip-faktablad tas fram for varje underliggande produkt som dessutom ska
innehélla information om skalet. Manga forsakringsskal innehéller ett stort antal underliggande
produkter vilket sannolikt kommer att kriva ett stort arbete bade av fondbolaget och forsakringsbolaget
for att sammanstélla informationen.

Enligt artikel 10.b ska ett allmént Priip-faktablad tas fram for skalet enligt reglerna ovan (art. 1-9) om
inte annat anges i artikel 11-14.

For exempelvis ett forsakringsbolag som har tvé olika fondforsakringar med 100 underliggande fonder
(samma fonder i bdda) torde alternativ 10.a innebira att 200 olika Priip-faktablad méste tas fram,
medan alternativ 10.b torde innebéra tva allmdnna Priip-faktablad samt 100 artikel-14
informationsblad/Fondpripp-faktablad fér underliggande produkter. Det far darfor anses som mindre
realistiskt att forsdkringsbolagen viljer att informera enligt 10.a.

Fondbolagens forening har vid dialog med Svensk forsékring fatt besked om att de svenska
forsdkringsbolagen avser att begira information enligt artikel 10.b. Hur information ska lamnas vid
tillampning av artikel 10.a utreds inte hir.
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3. Sarskild information om fond som underliggande
investeringsalternativ

Artikel 11-13 anger vilken information som ska inga i det allmidnna faktabladet. Den &r 6vergripande och
torde kunna sittas ihop av MOP-producenten utifran aktuella fondpriip-faktablad utan hjilp fran
fondbolaget.

Artikel 14 anger vilken specifik information som MOP-producenten ska tillhandahélla for underliggande
investeringsalternativ om man har valt att tillaimpa artikel 10.b och det kommer troligtvis begaras av
fondbolaget att tillhandahélla detta till MOP-producenten.

Vad siager den delegerade forordningen?

Artikel 14
Sarskild information om varje underliggande investeringsalternativ

Den sdrskilda informationen om varje underliggande investeringsalternativ, till vilka det hdnvisas i
artikel 10 b, ska tillhandahdllas i ett sdrskilt informationsdokument som tilldgg till det allmdnna
faktabladet. Priip-produktutvecklare ska for varje underliggande investeringsalternativ inkludera
foljande uppgifter:

(a) I relevanta fall en varning.

(b) Investeringsmdalen, hur de uppnds och den avsedda malmarknaden som avses i artikel 2.2 och 2.3.

(c) En sammanfattande riskindikator och beskrivande forklaring, samt de resultatscenarier som avses
1 artikel 3.

(d) En redovisning av kostnaderna enligt artikel 5, inklusive uppgifter om huruvida de kostnaderna
inkluderar samtliga kostnader for Priip-produkten eller ej, om den icke-professionella investeraren
endast investerar i det specifika investeringsalternativet.

(e) Information om tidigare resultat enligt vad som krdvs i artikel 8.3 for underliggande
investeringsalternativ som dr fondforetag enligt definitionen i led 1 a i bilaga VIII, for alternativa
investeringsfonder enligt definitionen i led 1 b i den bilagan eller for fondférsdkringsbaserade
investeringsprodukter enligt definitionen i led 1 ¢ i den bilagan.

Informationen som anges i leden a—e i denna punkt ska folja strukturen i de relevanta delarna av den
mall som faststdllts i bilaga I.

Samtliga krav som riknas upp i artikel 14 finns att tillga i ett fondpriip-faktablad, forutom eventuellt
kravet i 14.d, ”inklusive uppgifter om huruvida de kostnaderna inkluderar samtliga kostnader for Priip-
produkten eller ej, om den icke-professionella investeraren endast investerar i det specifika
investeringsalternativet”, dar det ar oklart vad som avses. Efter dialog med Svensk férsékrings har
framkommit att det ar deras tolkning34 att detta inte tacks av var skrivning “Den person som ger dig rad
om eller siljer produkten kan ta ut andra kostnader. Om sa ar fallet ska personen i friga informera dig
om dessa kostnader och om hur de paverkar din investering.” i avsnitt 1.7. under “Presentation av

34 Vilket ocksa stoda av JC Q&A avsnitt "MOPs” Q4.
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kostnaderna”. En ytterligare text bor darfor laggas till enligt f6ljande: "Om fonden ingér som en del i en
annan produkt, t.ex. fondforsikring, kan det tillkomma andra kostnader for den produkten.”

Foreningen konstaterar darmed att de fonder som lagger till nimnda text i faktabladet slipper skapa och
kontinuerligt tillhandahélla de svenska forsakringsbolagen ett speciellt “artikel 14-dokument” utan i
stillet kan anvinda fondens Priip-faktablad for detta andamal. Det ar foreningens tolkning att
foreslagen text ar tillrackligt tydlig for att undvika att sparare som koper fonden utanfor en
fondforsikring ska bli vilseledda.

3.1 Rapporteringsmall for information fran fondbolag till férsakringsbolag

En standardiserad rapporteringsmall (EPT, European PRIIPs Template) har tagits fram3s for att
underlitta informationsoverforingen mellan féretagen.

35 Framtagen av FinDatEx: https://findatex.eu/about .
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Kallforteckning/lanklista

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om
faktablad for paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter), konsoliderad version:

Lank till férordning

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/653 av den 8 mars 2017 om komplettering av
Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och
forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter)
genom faststillande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens utformning, innehéll,
oversyn och andring samt for villkoren for fullgérandet av kravet pa tillhandahéllande av sddana
faktablad:

Lank till delegerad férordning
Relevanta dndringar och kompletteringar i lagen (2004:46) om vardepappersfonder lagen

(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF) trader i kraft den 1 januari
2023. Vigledningen kommer att kompletteras med lankar s fort dessa publicerats.

Relevanta dndringar och kompletteringar i foreskrifter frin Finansinspektionens FFFS 2013:9
(fondforeskrifterna) och 2013:10 (AIF-foreskrifterna) trader i kraft den 1 januari 2023.
Viagledningen kommer att kompletteras med lankar sé fort dessa publicerats.

Riktlinjer for tillampningen av Europaparlamentets och radets féorordning (EU) nr 1286/2014
om faktablad for paketerade och forsidkringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter) (2017/C 218/02).

Lank till Riktlinjer

Questions and answers (Q&A) on the PRIIPs KID, The Joint Committee of the European
Supervisory Authorities (JC) 2017 49, 21 December 2022:

Lank till Q&A

Joint ESA Supervisory Statement on expectations regarding the ‘What is this product? (JC 2022
10)

Link till Supervisory Statement

European PRIIPs Template (EPT), version 2
Lank till EPT

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/2261 av den 15 december 2021 om
andring av direktiv 2009/65/EG vad giller anvandning av faktablad av forvaltningsbolag
for foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag)

Lank till Andringsdirektiv

Joint ESA PRIIPs - Flow diagram for the risk and reward calculations in the PRIIPs KID
(JC-2017-49) 19 July 2018. (Obs att for kategori 2-fonder ar B, Part 4 a obsolet)

Lank till Flow diagram
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Faktablad BILAGAT

Exempelfaktablad, bor ldsas tillsammans med “Vagledning for upprattande av faktablad (Priip KID) for fonder”.

Syfte

Detta faktablad ger dig basfakta om denna investeringsprodukt. Det ar inte reklammaterial. Informationen kravs enligt
lag for att hjalpa dig att forsta produktens egenskaper, risker, kostnader, majliga vinster och forluster och for att hjalpa
dig att jdmfoéra den med andra produkter.

Produkt

ABC Aktiefond Global

ABC Fonder AB

ISIN: SEXXXXXXXXXX

www.abcfonder.se, Ring 0X-123 456 for mer information.

Finansinspektionen ar ansvarig for tillsynen av ABC Fonder vad galler detta faktablad. Denna Priip-produkt ar auktoriserad i
Sverige och forvaltas av ABC Fonder AB. ABC Fonder AB ar auktoriserat i Sverige och regleras av Finansinspektionen.
Faktabladet upprattades 2023-01-01.

Vad innebar produkten?

Typ Vardepappersfond

Loptid Fonden har ingen foérfallodag. Fondbolaget har ratt att stdnga fonden och I6sa in andelarna, se information i
informationsbroschyren.

Mal Denna aktiefond placerar i aktier 6ver hela varlden och tillampar en god spridning dver regioner, lander och
sektorer. Fonden investerar langsiktigt i mogna och etablerade bolag som fondbolaget anser ar
undervarderade. Malet ar att ge god avkastning pa lang sikt med hdnsyn tagen till fondens riskniva. Aktier
véljs utifran egna bedémningar vilket innebar att avvikelser mot marknaden kan vara bade storre och
mindre Over tid. Fonden kommer alltid att placera minst 80 % av tillgdngarna i borsnoterade aktier och kan
placera upp till 10 % av tillgangarna i onoterade aktier. Fonden lamnar inte nagon utdelning utan alla
inkomster aterinvesteras i fonden. Fondens jamforelseindex ar DC Index World inkl. utdelningar. Fondens
avkastning bestams av hur de aktier som fonden placerar i 6kar eller minskar i varde under
innehavsperioden. Kép och foérsaljning av fondandelar kan normalt ske alla vardagar.

Malgrupp Denna fond kan vara lamplig for sparare som planerar att behalla sin investering i minst 5 ar och som ar
inforstadd med att de pengar som placeras i fonden bade kan 6ka och minska i varde och att det inte ar
sakert att hela det insatta kapitalet kan aterfas. For att investera i fonden kravs ingen sarskild forkunskap
eller erfarenhet av vardepappersfonder eller finansiella marknader.

Forvaringsinstitut: A-Banken. Arsberattelse, halvarsredogérelse, informationsbroschyr, senaste andelsvirde
samt ovrig praktisk information finns att tillga kostnadsfritt pa svenska pa www.abcfonder.se/abcaktiefond.

Vilka ar riskerna och vad kan jag fa i avkastning?

Riskindikator
Den sammanfattande riskindikatorn ger en
vagledning om risknivan for denna produkt
1 2 3 4 5 6 7 jamfort med andra produkter. Den visar hur
troligt det ar att produkten kommer att sjunka i
B varde pa grund av marknadsutvecklingen. Vi har
Lagre risk Hogre risk klassificerat produkten som 5 av 7, dvs. en
medelhog riskklass. Det betyder att fonden har
medelhog risk for upp- och nedgangar i
andelsvardet. Indikatorn speglar framfor allt
upp- och nedgangar i de aktier fonden placerat i.
Risker som inte fangas av riskindikatorn: Motpartsrisk - uppstar om en motpart inte fullgér sina skyldigheter mot fonden,
exempelvis genom att inte betala en faststadlld summa eller inte leverera vardepapper enligt 6verenskommelse. Operativ
risk - risken for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn eller av externa
handelser.
Denna produkt innehaller inte nagot skydd mot framtida marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela eller delar av din
investering.

Riskindikatorn utgar ifran att du behaller produkten
g i5ar.



http://www.abcfonder.se/

Resultatscenarier

Vad du far fran denna produkt beror pa framtida marknadsresultat. Den framtida marknadsutvecklingen ar osdker och kan inte
forutsagas exakt. De negativa, neutrala och positiva scenarierna visar det sdmsta, det genomsnittliga och det basta resultatet for
produkten under de senaste 10 aren. Marknaderna kan utvecklas helt annorlunda i framtiden. Det negativa scenariot intraffade
for en investering mellan 2015-2020. Det neutrala scenariot intraffade for en investering mellan 2016—2021. Det positiva
scenariot intréffade for en investering mellan 2013-2018. Stresscenariot visar vad du kan fa tillbaka under extrema

marknadsférhallanden.

Om du I6serin . .
. . ) | siffrorna ingar alla kostnader
Rekommenderad innehavstid: 5 ar Om du l6ser efter5ar -
.. . for sjalva produkten, men
Exempel pa investering: 100 000 kr inefterlar (rekommenderad .
. havstid) eventuellt inte alla kostnader
S - et som du betalar till din
cenarier oy e
.. Det finns ingen garanterad minsta avkastning. Du kan forlora hela radgivare eller distributor. |

Minimum eller delar av din investering siffrorna tas ingen hansyn till
Stress Vad du kan fa tillbaka efter din persc?nligé .

avdrag for kostnader 77 900 kr 51800 kr| Peskattningssituation, som

Genomsnittlig avkastning per &r -22,1% -12,3%| ©Ocksa kan paverka hur mycket
Negativt Vad du kan fa tillbaka efter du far tillbaka.

avdrag for kostnader 90 100 kr 116 900 kr

Genomsnittlig avkastning per ar -9,9% 3,2%
Neutralt Vad du kan fa tillbaka efter

avdrag for kostnader 112 000 kr 181 500 kr

Genomsnittlig avkastning per ar 12,0% 12,7%
Positivt Vad du kan fa tillbaka efter

avdrag for kostnader 136 300 kr 203 500 kr

Genomsnittlig avkastning per ar 36,3% 15,3%

Vad hdnder om ABC Fonder AB inte kan géra nagra utbetalningar?

Fondens tillgangar far enligt lag inte forvaras av fondbolaget. | stillet maste varje fond ha ett sarskilt forvaringsinstitut som
tar hand om férvaringen av fondens tillgangar. | det fall fondbolaget skulle ga i konkurs tas forvaltningen av fonden Gver av
forvaringsinstitutet. Det finns ingen annan kompensations- eller garantiordning for investerare i fonden.

Vilka ar kostnaderna?

Den person som ger dig rad om eller saljer produkten kan ta ut andra kostnader. Om sa ar fallet ska personen i fraga
informera dig om dessa kostnader och om hur de paverkar din investering. Om fonden ingar som en del i en annan produkt,
t.ex. fondforsakring, kan det tillkomma andra kostnader for den produkten.

Kostnader 6ver tid

Tabellerna visar de belopp som tas fran din investering for att tacka olika typer av kostnader. Beloppens storlek beror pa hur
mycket du investerar, hur lange du innehar produkten och hur din produkt presterar. Beloppen som visas har ar baserade pa
ett exempel pa investeringsbelopp och olika majliga investeringsperioder.

Vi har antagit foljande:

-Det forsta aret far du tillbaka det belopp som du investerat (0 % arlig avkastning). For 5 ar har vi antagit att produkten
presterar i enlighet med vad som visas i det neutrala scenariot.

-100 000 kronor investeras.

Omduldoser Omduloserin efter
inefterlar 5ar

Totala kostnader 1200 kr 9870 kr

Arliga kostnadseffekter* 1,2% 1,2% varje ar

(*) Detta illustrerar hur kostnader minskar din avkastning varje ar under innehavstiden. Det visar till exempel att om du l6ser
in vid den rekommenderade innehavstiden berdknas din genomsnittliga avkastning per ar bli 13,9% fore kostnader och 12,7%
efter kostnader.




Som ersattning for sina tjanster kan personen som séljer produkten till dig komma att erhalla en del av de kostnader som du
betalar till oss. Du kommer att fa information om beloppet.

Kostnadssammansattning (beloppen i kronor ar baserade pa en investering pa 100 000 kr)

2 . . e m du l6serin
Engangskostnader vid teckning eller inlésen LG R .
efter1ar
Vi tar inte ut nagon teckningsavgift, men personen som séljer
Teckningskostnader & o gsave P . J Okr
produkten till dig kan komma att géra det.
Vi tarinte ut nagon inlésenavgift for denna produkt men
Inlésenkostnader nae BTt P ) Okr
personen som saljer produkten till dig kan komma att gora det.
Lopande kostnader
Forvaltningsavgifter . T . . -
1,10% av vardet pa din investering per ar. Detta ar en
och andra . . .
.. . uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det senaste 1100 kr
administrations- eller sret
driftskostnader '
0,10 % av vardet pa din investering per ar. Detta dr en
uppskattning av kostnaderna som uppstar nar vi kdper och
Transaktionskostnader | saljer produktens underliggande investeringar. Det faktiska 100 kr
beloppet kommer att variera beroende pa hur mycket vi koper
och saljer.
Extra kostnader som tas ut under sarskilda omstidndigheter
Resultatrelaterade . N R .
avgifter Ingen resultatrelaterad avgift tas ut for denna produkt Ej tillamplig

Hur ldnge bor jag behalla investeringsprodukten och kan jag ta ut pengar i fortid?

Rekommenderad innehavstid: 5 ar

Fonden har inget krav pa minsta innehavsperiod men eftersom den placerar i aktier r den lamplig for en medellang till
Iang investeringshorisont. Du bor vara beredd att spara i fonden under atminstone 5 ar. Du har normalt mojlighet att sélja
dina fondandelar alla bankdagar utan nagon extra avgift.

Hur kan jag klaga?

Onskar du framféra klagomal pa fonden kan du vinda dig till den som givet dig r&d om eller salt produkten till dig. Du kan
ocksa vanda dig till fondbolaget (www.abcfonder.se/klagomal) eller skriva till klagomal@abcfonder.se alternativt ABC
Fonder, Box 123, 123 45 Stad.

Ovrig relevant information

Fullstandig information om fonden finns i fondens informationsbroschyr som finns att tillga pa fondbolagets hemsida
(www.abcfonder.se) tillsammans med bl.a. aktuell version av detta faktablad, fondens arsberéattelse och halvarsredogorelse
samt information om kostnader for aldre perioder.

Tidigare resultat: Avkastning fér de 10 senaste aren finns att tillgad har: www.abcfonder.se/pp/abcaktiefond
Historiska resultatscenarier: Tidigare publicerade resultatscenarier finns att tillga har: www.abcfonder.se/rs/abcaktiefond
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