FONDSPARANDE

en kugge i samhdallsekonomin




*Kalla: Kantar Sifo Prospera, 2016, personer 18-76 ar med deklarerad
inkomst som sparar i privata fonder eller i fonder via tjanstepension.




MED SPARARNA | FOKUS

et ar inte konstigt att
fondsparandet ar en sa
utbredd sparform — den

ar enkel och passar de flesta.
Men att vi i Sverige ar bast i
varlden pa fondsparande beror
/) pa ett antal stimulanser fran
politiskt hall, inte minst alle-
mansfonderna pa 1980-talet som gjorde fond-
sparandet till en riktig folkrorelse.

Fondsparandet bidrar till en demokratisering av
finansmarknaderna, nar fler far mojlighet att ta del

av borsutvecklingen. Den som bérjade spara i en alle-
mansfond pa 1980-talet har haft en god vardeutveck-
ling, vilket har bidragit till en bred och 6kad valfard.
Samtidigt bidrar sparkapitalet till att stat och féretag
kan géra nysatsningar. Fonderna blir ett smérjmedel

i samhallsekonomin. Om vi kan fa fler fondbolag att
vilja verka med Sverige som bas blir det an battre; det
genererar kvalificerade jobb i fondbranschen, men
ocksa i en mangd verksamheter som levererar tjanster
till fondbolagen. Sedan manga ar ar trenden att en allt
hogre andel av de fonder som erbjuds svenska sparare
ar utlandska.

Idag har manga av de tidigare sparstimulanserna
tagits bort och politikerna har valt att istallet subven-
tionera lan, vilket bidrar till en hég skuldsattning bland
befolkningen. Behovet av sparande i samhéllet har
inte minskat. Intrédesbarridrerna pa bomarknaden blir
allt hégre, och kraver i manga fall ett sparkapital. Vi

lever langre och fér manga kommer pensionen att bli
ldg. Det finns ett behov av att fran politiskt hall skapa
tydliga incitament for sparande. Hushallen behover
langsiktiga och tydliga spelregler som stimulerar
sparande pa lang sikt.

Fondbolagens forenings uppgift ar att ta tillvara
fondspararnas och fondbolagens gemensamma intres-
sen. Vi varnar om tillgénglighet, valfrihet och mangfald
i utbudet av fonder och fondbolag. Vi &r fér en sund
konkurrens med jamna spelregler och inte minst ett
hogt konsumentskydd. Féreningen representerar
merparten av fondsparandet i Sverige.

Fragor foéreningen arbetar med &r att starka fortro-
endet for fondsparande, verka for basta méjliga férut-
sattningar fér den svenska fondmarknaden, bidra till
I8sningar fér sparbehov i samhallet och fréamja trans-
parens kring hallbart sparande. Vi tar fram fondstatistik,
rapporter och analyser samt genomfor aktiviteter for
att héja kunskapen om och intresset for fondsparande.

Vi vill vara en stark och samlad rést for fondbranschen
och fér fondspararna. Hoér gérna av dig om du vill
diskutera fonder!
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Sverige varldsbast pa
fondsparande - hur gick det till?

I inget land i varlden sparar man i fonder i sa stor utstrackning som i Sverige.
Atta av tio vuxna svenskar sparar i fonder: om premiepensionen raknas med

ar vi alla fondsparare.

Hir dr nagra av milstolparna som ligger bakom utvecklingen.
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"Postorderbréderna” Ragnar och

Gosta Ahlén startar Sveriges forsta
fonder under namnet Koncentra. En
finns fortfarande kvar idag under namnet
Handelsbanken Sverigefond Index.

Ett avdragsgillt individuellt
pensionssparande, IPS, inférs
och ger mdjlighet for privat-
personer att placera sitt privata
pensionssparande i fonder.
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Premiepensionen introduceras.
Samtliga svenskar fédda fran
och med 1938 med en inkomst
blir fondsparare.

Davarande finansministern 0
Gosta Bohman introducerar -
skattesparandet och skattefonder .
Antogs den i syfte att stimulera hushallens
sparande. Fondsparandet tar fart. o

férsta fondlagen.
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UCITS-regelverket, som fondregle-
ringen i Sverige och EU bygger pa,
kommer och inférs i svenskt regel-
verk 1991. Genom att harmonisera
regelverket fér fonder i Europa avsag
EU framja handel med fonder &ver
granserna.
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Investeringssparkontot (ISK) med
schablonbeskattning inférs som
sparform for den som vill spara i fonder,
aktier och andra vardepapper. Det blir
enkelt att sélja och képa fonder, och latt
att deklarera sitt sparande.

Allemansspar inférs, i vilket fonder

ar ett alternativ. Sparandet regleras i
sarskilda lagar som bl.a. innebar lagre
beskattning &n fér andra kapitalinkom-
ster. Fondsparandet blir en folkrérelse
i Sverige. 1997 mister allemanssparan-
det sin skattesubvention och fran och
med den 1 juli 1998 upphér lagen om
allemanssparandet att gélla helt.

~ 2016

Avdragsgillt privat pensionssparande
avskaffas helt. ISK tar verklig fart.



Ett enkelt satt att spara

For manga ar fonder idag en sjilvklar ingrediens i spar-
andet pa lite langre sikt - till bufferten, resan, boendet,
pensionen och kanske en startplat for barnen. Fonder
passar bra for regelbundet sparande, dven i liten skala,

och for alla som inte har tid och mojlighet att sitta sigin i
aktiemarknadens utveckling. Detta &r nog en del av forkla-
ringen till varfor fonder har blivit en sa popular sparform.

Att investeraien fond ger riskspridning, pa olika sitt
och i olika hog grad beroende pa vilken fond man valjer. En
aktiefond ska till exempel placera i minst 16 olika aktier.
Det ar enkelt att ta del av bade svenska och utlandska
placeringar. Over tid kan fonder ge bittre avkastning dn
ett sparkonto, och innebdra mindre risk &n enskilda aktier.
Att ha ett eget sparkapital ger bade trygghet och frihet att
kunna moéta sévil vantade som ovantade utgifter.

Med bara ett par hundralappar i manaden kan fond-
spararen fa del av utvecklingen i viarlden och sparandet
kan vixa till sig med tiden. Manadssparande i fonder ar en
bra sparform for att bygga upp en buffert. Riskspridningen
Okar genom att insattningar gors vid olika tidpunkter.

Fondforvaltarna maste enligt lag utga fran fondspararnas
intressen, och fondbolagen skoter administrationen sa att
spararen inte sjalv behover halla ordning pa ingangsvarden,
kapitalvinster eller -forluster. Fondbolagen lamnar ocksa
uppgifter till Skatteverket.

Darfor sparar vi i fonder privat:

SCTNCIGTENTI. - . S 54%
QIEEERSIONET .. -........................... S 46%
Till speciella andamal (t ex hus, bil, bat) ................. 22%

AURESEERUSREREE T .. ... ... S
Inget sarskilt andamal

* Kalla: Kantar Sifo Prospera, 2016




Valfard for hushallen

Fonder har varit en naturlig del av hushallens
privata sparande sedan mitten av 1980-talet nar
allemansfonderna lanserades. Allemansfonderna
har bidragit till att ge hundratusentals manniskor
runt om i Sverige del av tillvéxten pa aktiemark-
naderna. ldag bidrar fonder till att trygga den
framtida forsorjningen efter pensionen och &r en
naturlig byggsten i pensionssystemets alla delar.
Under lang tid har fondbranschen varit med och
skapat valfard for hushallen i Sverige.

Genom att skapa mojligheter for hushall att pa ett enkelt
satt fa tilltrade till aktier och obligationer kan man saga
att ett utbrett fondsparande bidrar till en slags demo-
kratisering av de finansiella marknaderna. Sparkapitalet
ifonderna ger i sin tur staten och foretagen majlighet att
gora investeringar som &r en forutséttning for tillvaxt

och valfard i samhéllet. Fonder som investerar i svenska
vardepapper bidrar till tillvixt i Sverige. Genom att spara i
fonder som placerar pd andra marknader kan vi bade fa del
av, och bidra till tillvaxt i andra lander. Fonder kan genom
langsiktigt aktivt forvaltning och aktiv dgarstyrning bidra
till en hallbar och ansvarsfull utveckling.

Fondernas andel av hushallens finansiella formogen-
het, inklusive sparande till pensionen, uppgick 1980 till
mindre dn 1 procent. Darefter har andelen stigit kraftigt,
och svarade 2017 for 24 procent.

Svenska folkets finansiella tillgadngar har ckat kraftigt.
Framfor allt beror det pa att aktier och fonder har okat
ivarde. 1980 uppgick de svenska hushéllens finansiella
tillgangar till ca 350 miljarder kronor. 2017 hade den
summan Okat 38 ganger till 13 400 miljarder kronor,
eller 1,3 miljoner kronor per person.




Fondsparande
ger samhallstillvaxt

Fondsparandet ar en grundbult i saval féretagens
som statens finansiering. Det mojliggor satsning-
ar pa innovation och utveckling, vilket bidrar till
arbetstillfallen och tillvaxt.

Foretag behover kapital for att kunna utvecklas och
véxa. De ger ut aktier eller foretagsobligationer som
fondspararna kan investera i. Bolagen kan anvanda ka-
pitalet till att utveckla nya produkter och tjanster, vilket
skapar arbetstillfdllen och véalfard i samhallet.

Fondernas dgarandel av aktierna noterade pa den
svenska borsen har fordubblats under de senaste 25 aren,
frén 6 till 12 procent. Det innebéar att var dttonde svensk
borskrona dgs av fondspararna. Andelen blir &nnu hégre
om utldndska fondbolags dgande raknas in. Fondspararna
ar dirmed en av de storsta dgargrupperna pa borsen.
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Vardetillvaxt for en person som har manadssparat 400 kronor i en
genomsnittlig allemansfond 1985-2017.

>>

Var attonde svensk
borskrona ags av
fondspararna «

Som &gare kan fondbolagen bidra till foretagens utveck-
ling. Aktiv dgarstyrning ér en del i att skapa basta mojliga
avkastning till spararna utifran fondens placeringsinrikt-
ning, risk och hallbarhetsprofil. Agarstyrning kan handla
om paverkan och dialog i hallbarhetsfragor, eller att delta i
valberedningar for att fa till en val sammansatt styrelse.
Inom ramen fér den europeiska kapitalmarknadsunio-
nen, CMU, pagér ett arbete for att ta fram en 6vergripande
europeisk strategi for en hallbar ekonomi. Man tittar pa
hur det finansiella systemet kan finansiera tillvaxt pé ett
sitt som ar hallbart. Har ar fondbranschen en viktig aktor.

Fonder M Sparkonto M Aktier (noterade)  Aktier (onoterade)
MKR M Bostadsrattsandelar M Tradliv I Ovriga finansiella tillgadngar
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14

12

10

1980 1999 2017

Fonder utgér en allt stérre del av hushallens sparande.



Privatekonomi innefattar manga
delar, alltifran sparande, 1an, boende,
vardagsekonomi, skatter och pension,
till konsekvenserna av att vara gift
eller sambo. Tillgdngen till nya finan-
siella tjanster och produkter 6kar. En
konsekvens av det ar att hogre krav
stalls pa den enskilde individens
kunskap for att kunna bedéoma dem.
Fondbolagens forening har en
viktig uppgift i att verka for 6kad
transparens och jamforbarhet mellan
olika fonder. Genom sjélvreglering
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Utbildning gei:
starkare sparare
| :

[ |}
Kunskaper i privatekonomi ar angelaget
i dagens samhélle dar varje medborgare
under sin livstid har en rad viktiga
ekonomiska fragor att ta stéllning till.
Kunniga sparare stéller krav och fattar
medvetna beslut, vilket i sin tur bidrar
till en val fungerande sparmark’had.

l‘

skapas en hog niva av god sed inom jamfort med alla Sveriges fonder med
fondbranschen. Ett exempel pa ett samma placeringsinriktning. I en
sadant initiativ r den nya standard for ~ rdknesnurra kan forvaltningsavgift
fonders hallbarhetsinformation som och avkastning, som oftast anges i
alla medlemmar i branschforeningen procent, omvandlas till konkreta
ska folja. Ett annat ar att alla fonder ska kronor och 6ren. Féreningens spar-
redovisa hur aktiv forvaltningen r. ekonom svarar ocksa pa fragor och
Foreningen har tagit fram en sajt delar med sig av sina bésta spartips.

och en app med saklig och enkel infor-

mation om fonder och fondsparande

riktad direkt till allmanheten. Dar

finns verktyget “Kolla fonden” dir man Fondkollen.se
kan jaimfora hur en fond har presterat




Fondbolagens férening har dven andra engage-
mang for att 6ka kunskapen om sparande och
privatekonomi. Féreningen dr med och finansierar
Ung Privatekonomi tillsammans med bland annat
Aktieframjandet och Unga Aktiesparare. Det ar ett
skolinformationsprojekt som varje ar utbildar fler
an 24 000 ungdomar pa Sveriges gymnasieskolor
inom privatekonomi och sparande i aktier och
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Féreningen deltar aktivt i nat-
verket Gilla Din Ekonomi, med
syfte att stérka konsumenternas
stéllning pa finansmarknaden

genom att informera och upp- GILLA DIN

muntra till privatekonomisk
utbildning. Natverket samordnas EKONOMI

av Finansinspektionen.

Féreningen &r en av huvudménnen bakom
konsumentupplysningen Konsumenternas

Bank- och finansbyrad som ger privatpersoner
opartisk information och vagledning utan kostnad.
En av byrans viktigare uppgifter &r att fanga upp
konsumentproblem pa det finansiella omradet
och aterféra dessa till myndigheter, féretag och
branschorganisationer.

Oberoende och kostnadsfri
végledning om bank och forsakring

Konsumenternas.se

Kunskapen i privatekonomi dr hégre i Sverige dn i
manga andra lander: 71 procent av de vuxna i Sverige for-
star finansiella begrepp som riskdiversifiering, inflation,
ranta och ranta-pa-ranta, enligt Standard & Poor’s rapport
Financial Literacy Around the World, dar man stéllt ett
antal fragor till vuxna runt om i viarlden. Men det innebér
ocksa att var tredje vuxen saknar nédvindiga privatekono-
miska kunskaper. Fondbolagens forening vill bidra till att
héja den finansiella formagan och rakneférmagan i Sverige.

Fragorna som stdlldes:

Svaren hittar du ldngst ned pa sidan.

1) Tank dig att du har en summa pengar. Vad ar sakrast, att
investera pengarna i ett bolag eller i flera bolag?

2) Tank dig att 6ver de kommande 10 aren dubbleras priset pa de
varor du brukar képa. Om din inkomst ocksa fordubblas,
kommer du da kunna képa; farre varor an vad du képer idag,
lika manga, eller fler varor?

3 Tank dig att du lanar 100 kr. Vilken summa &r lagst att betala
tillbaka: 105 kr eller 100 kr plus 3 procent?

4 Tank dig att du satter in pengar pa ditt bankkonto och later dem
ligga dar i tva ar. Den arliga rantan ar 15 procent. Kommer
ranteinbetalningen till ditt konto vara storre ar tva én vad den
var ar ett, eller kommer summan vara densamma bada aren?

1. flera bolag 2. lika manga 3. 100 kr plus 3 procent 4. storre ar tva
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Fonder bygger vara
pensioner

Fonder bidrar till att trygga den framtida forsorj-
ningen efter pensionen. Idag finns fonder som
alternativ i pensionssystemets samtliga delar:

i den allmanna pensionen via premiepensionen,

i tjidnstepensionen och vid privat pensionssparande.
Under 2000-talet har den absoluta merparten av
nysparandet i fonder gatt till pensions- och férsék-
ringsanknutet sparande

Nér en allt storre del av befolkningen utgors av aldre stélls
stora krav pa pensionssystemet som ska forsorja allt fler.
Fonder som sparform lampar sig sarskilt val for 1angsik-
tigt sparande i premiebaserade pensionssystem. Anled-
ningen ar att placeringsinriktning och riskniva enkelt
kan anpassas utifran individuella dnskemal och behov.

Fondsparandet ger en mojlighet att ta del av den risk-
premie pa aktiemarknaden som bidrar till en langsiktigt
hogre tillvaxt. Pensionssparandets andel av fondférmo-
genheten har som en f6ljd 6kat fran ungefar en fjardedel
ar 2000 till cirka hilften 2017.

Premiepensionssystemet inférdes i bred politisk
enighet pa 1990-talet och mélet var att ge spararna tre
fordelar: béttre avkastning, méjlighet till riskspridning
och rdtt att fatta egna beslut. Fonderna i premiepensions-
systemet har stora rabatter, motsvarande i genomsnitt
tva tredjedelar av de ordinarie avgifterna.

Vardeutvecklingen for premiepensionen har sedan
start varit dubbelt sa hog som utvecklingen for inkomst-
pensionen. For dem som inte velat utnyttja ratten att
valjahar pensionspengarna stannatiett forvalsalter-
nativ som gett god avkastning. Fondbolagens forening
tycker naturligtvis att det ar viktigt med hog kvalitet pa
fonderna och ett starkt konsumentskydd i premiepen-
sionssystemet.

Fondférsakring /IPS

B Premiepension

Direktsparande

Investerings-
EL sparkonto

sparande Kapitalférsakring

B Ovrigt fondsparande

Fondférsakring

Tjanstepension

Allmén pension ———— Fritt fondutbud

Inkomstpension

Pensionssparandets andel av den
totala fondférmégenheten.






Hallbart sparande

Att veta att sparpengarna bidrar till en hallbar utveckling blir allt
viktigare for spararna. Det finns ett stort engagemang for hallbarhets-
fragorna i fondbranschen och bolagen erbj
med olika hallbarhetsprofil. Fondbolagens
standard for hur fondernas hallbarhetsinforn
Pa sa satt blir det enkelt for fondsparare at

hallbarhetsarbete.

Vi star infor stora framtidsutmaning-
ar som forutsétter att vi styr om var
konsumtion och livsstil till ett sétt
som ar mer miljoméassigt, socialt och
ekonomiskt héallbart. Det omfattar
dven vart sparande, och fondbolagen
erbjuder olika sétt att spara hallbart.
Hallbara, eller ansvarsfulla inves-

teringar, innebér att fondbolaget
verkar for att de foretag som fonden
investeraritar hansyn till hallbarhet
och redovisar sitt arbete for miljo,
samhéllsansvar och dgarstyrning
(ESQG). Det skapar forutsattningar

Vad betyder ESG?

ESG ar ett vanligt begrepp inom fondférvaltning. Det
star fér Environment, Social, Governance, dvs. fragor
som rér miljohansyn, sociala hénsyn (fragor kring mansk-
liga rattigheter och arbetsvillkor) samt dgarstyrning.

Vanliga metoder i fonders hallbarhetsarbete:
- Fonden valjer in bolag utifran specifika kriterier for
milj®, sociala och affarsetiska fragor. Analys av bolagens
arbete med hallbarhet &r i detta fall avgérande for

er en mangd fonder

ening har tagit fram en
. -

ation ska presenteras.

for en béattre riskhantering i fond-
forvaltningen och ger mojlighet till
enlangsiktigt god avkastning.

Varje fondbolag tar stiallning till
hur det egna hallbarhetsarbetet ska
bedrivasipraktiken, somendelien
vél fungerande konkurrens. Utveck-
lingen har gatt fran fonder som ute-
sluter vissa branscher, till en stérre
fokusering pa att viljain bolag som
anses vara forebilder, eller att som
aktiv agare paverkabolagionskad
riktning.

Alltfler sparare, saval hushall som

institutioner, ar intresserade av
fondernas hallbarhetsarbete.

Det ar viktigt att underlatta for
spararna genom att tydligt informera
om hur héllbarhetsarbetet bedrivs.
Fondbolagens forening har tagit
fram en branschstandard for fonders
hallbarhetsinformation som alla
medlemmar i branschféreningen ska
folja. Den nya standarden uppfyller
de lagkrav pa hallbarhetsinformation
som finns, och gor det enkelt for
fondsparare att fa en 6verblick och

jamfora fonders hallbarhetsarbete.

valet av bolag i fonden. Vissa av dessa fonder har ett

hallbarhetstema som t.ex. vatten eller miljéteknik.

— Fonden valjer bort vissa bolag. Det kan t.ex. handla
om att man valjer bort féretag inom vissa branscher som
vapen, tobak, alkohol, spel eller pornografi.

— Fonden anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor. Det kan t.ex. handla om att
stélla krav pa en mer miljovanlig produktion eller pa
battre arbetsvillkor i fabrikerna.



Regelverk och
sjalvreglering

For att fondmarknaden ska fungera maste

spararna kunna lita pa att fonder ar bra produkter
och konsumentskyddet maste vara effektivt.

Det ar viktigt med ett regelverk som bidrar till hogt
konsumentskydd och som gor det enkelt for
sparare att kopa och salja fonder. God sed och
sjalvreglering framjar en sund bransch.

Tva lagar reglerar svensk fondverksamhet. Regler om
konsumentfonder finns i lagen om vardepappersfonder
och bygger pa EU-direktivet UCITS. Vardepappersfonder
ar den vanligaste fondtypen i Sverige. De ar foremal for
omfattande reglering i syfte att utgora ett tillforlitlige
investeringsalternativ for konsumenter. Forvaltare av alla
fonder som inte ir virdepappersfonder reglerasilagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Forvaltare av
alternativa investeringsfonder foljer friare regler: Fonderna
omfattas inte av motsvarande konsumentskydd och far
endast séljas till konsumenter under vissa forutsattningar.

En svensk uppforandekod for fondbolag har tagits fram
av Fondbolagens forening. Den innehaller bestammelser
som gar utover det som anges ilag och andra forfattningar.
Syftet ar att framja en sund fondverksamhet och varna
fortroendet fér fondbranschen.

Svensk kod for fondbolag innehaller bestimmelser om
sadana saker som styrning av fondbolag, intressekonflikt-
er, uppdragsavtal, vardering av tillgangar, handel med
fondandelar, 4garutévande och faststillande av malgrupp.

Koden kompletteras av konkreta handlingsregler i
riktlinjer som féreningens medlemmar ska folja:

Riktlinjer for fondbolagens
marknadsforing och
information

Riktlinjer for fondbolagens
agarutovande

Riktlinjer avseende egna
och narstaendes
vardepappersaffarer

Riktlinjer om redovisning
av nyckeltal avseende
vardepappersfonder och
specialfonder
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Medlemsbolag

Aktie-Ansvar, Alfred Berg Fonder, Amenea, AMF Fonder, Avanza Fonder,
Aviva Investors, BMO Global Asset Management, Carnegie Fonder, Catella Fonder,
Danske Invest, Didner & Gerge Fonder, DNB, East Capital, Enter Fonder, FCG Fonder,
Fidelity International, FIM Fonder, First State Investments, Franklin Templeton Investments,
Granit Fonder, Handelsbanken Fonder, Healthinvest Partners, Holberg Fonder,
HSBC Global Asset Management, ISEC Services, JP Morgan Asset Management,
Lannebo Fonder, Lansforsdkringar Fondférvaltning, Monyx Asset Management,
Movestic Kapitalférvaltning, Naventi Fonder, Navigera, Nordea Fonder, ODIN Fonder,
SEB Investment Management, Simplicity, SKAGEN Fonder, Skandia Fonder,
Soderberg & Partners Asset Management, Solidar Fonder, SPP Fonder, Swedbank Robur,
Tundra Fonder, Xact Kapitalférvaltning, Alandsbanken Fondbolag, Ohman Fonder

Associerade medlemmar

Advokatfirman Evander, Apriori Advokatbyra, Bloomberg LP, Citi, Deloitte, EY, Gernandt
& Danielsson Advokatbyra, Harvest Advokatbyra, KPMG, MFEX, Morningstar, PwC,
SEB Fund Services, Wesslau Soderqvist Advokatbyra



Kontakta oss:

fondbolagen.se
info@fondbolagen.se
08-506 988 00
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