Fondbolagens forening

SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

Riktlinjer for
fondbolagens agarutbvande

Antagna den 13 februari 2002 och senast reviderade den 21 november 2014

STUREPLAN 6, SE-114 35 STOCKHOLM, SWEDEN, TEL +46 (0)8 506 988 00, INFO@FONDBOLAGEN.SE, FONDBOLAGEN.SE



as e
@ Fondbolagens férening

. SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

Inledning

Foljande Riktlinjer for fondbolagens dgarutévande géller for féreningens
medlemsforetag. I fondbolagens forvaltaruppdrag ingar att pa andelsdgarnas
uppdrag foretrada fonderna i dgarfragor i syfte att tillvarata andelsédgarnas
gemensamma intresse. Det innebar basta mdjliga avkastning med hansyn
tagen till fondens placeringsinriktning och risk samt till i féorekommande fall
sdrskilda kriterier som faststillts for fonden.

Bolagsstyrning handlar om roll- och ansvarsférdelning mellan 4dgare, styrelse
och foretagsledning. God bolagsstyrning innebér att bolag ska skotas hallbart
och ansvarsfullt. Agarutévande beror fraimst férhallandet mellan ett foretags
agare och dess styrelse och kan definieras som dgarnas satt att utéva
paverkan och kontroll. Riktlinjerna for dgarutévande begrénsas till
fondbolagens roll och ansvar som dgarrepresentanter for fondandelsidgarna.

Med fonder avses i denna riktlinje bade vardepappersfonder och
specialfonder och med fondbolag avses savil forvaltare av
viardepappersfonder som av specialfonder.

Bakgrund

Riktlinjerna antogs av Fondbolagens forenings styrelse den 13 februari 2002
och har reviderats vid flera tillfillen och senast den 21 november 2014.
Andringar i lagen (2004:46) om virdepappersfonder, som tridde i kraft &r
2013, och lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
har iakttagits fram till andringar gjorda den 21 november 2014.

Fondbolagens forening var en av initiativtagarna till Svensk kod for
bolagsstyrning, som borjade tillimpas den 1 juli 2005. Foreningen ar en av
huvudmannen i Féreningen for god sed pa viardepappersmarknaden dar ett
av sakorganen ir Kollegiet for svensk bolagsstyrning som har till uppgift att
forvalta koden.

Fondbolagens forening har ocksa antagit Svensk kod f6r fondbolag som
tradde i kraft 2005. Koden innehéller 6vergripande regler om styrning av
fondverksambhet, god etik, dgarutévande, hantering av intressekonflikter
m.m. Forevarande riktlinjer ar avsedda att ge ytterligare vigledning till
fondbolagen nar det giller 4garutévande.

Vidare ar foreningen medlem i den europeiska fondbranschens
samarbetsorgan, EFAMA, som 2011 har antagit ’EFAMA Code for External
Governance” vilken genom dessa riktlinjer implementeras i Sverige. EFAMA
har darutover publicerat “Guidance on RI information in the KIID & Post
Investment Disclosure”. Fondbolagens férening ar vidare network supporter
for PRI (Principles for Responsible Investment) samt medlem av Swesif
(Sveriges forum for héllbara investeringar).
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Fondbolagens agarutdvande i
portféljbolagen

Syftet med fondbolagens dgarutévande ar att ta tillvara andelsdgarnas
gemensamma intresse i dgarfragor och bidra till en langsiktigt sund
utveckling av de finansiella marknaderna.

En viasentlig skillnad for fondbolag jamfort med andra dgarkategorier dr att
kapitalet i 6ppna fonder ar fritt for insiattningar och uttag och att beredskap
alltid maste finnas for att kopa eller silja aktier. Ett fondbolag far inte
forvarva aktier som skulle ge fondbolaget ett visentligt inflytande 6ver
ledningen i ett foretag.

Vid dgarutévande maste ocksd hansyn tas till att forutsdttningarna varierar
for olika fondbolag bland annat beroende pa fondférmoégenhetens storlek.
Foreningens uppfattning dr dock att 4ven mindre fondbolag kan ha en viktig
agarroll, exempelvis som storre dgare i sméabolag eller i samverkan med
andra dgare.

Ett fondbolag kan utova rostratten for fonden men kan ocksa som ett uttryck
for agarutovandet vilja att silja aktier i ett foretag, vilket kan vara en stark
signal om att férandring bedoms som nédvandig.

Andelsdagarnas gemensamma intresse

Enligt fondlagstiftningen ska fondbolaget foretrada andelsdagarna i alla fragor
som ror fonden, sdledes ocksa i dgarfragor, och som en del av uppdraget att
forvalta en investeringsfond handla uteslutande i andelsdgarnas
gemensamma intresse. Detta betyder att fondbolaget dven i dgarfragor ska
agera med syfte att uppna basta mojliga avkastning till andelsdgarna med
hénsyn tagen till fondens placeringsinriktning och risk samt till i
forekommande fall sarskilda kriterier som faststallts for fonden. Att
agarinflytande ska utévas uteslutande i andelsdgarnas gemensamma intresse
innebar att andra intressen fran fondbolaget eller niarstdende bolag alltid
maste vika vid eventuella intressekonflikter. Dessa fragor behandlas i Svensk
kod for fondbolag.

Agarpolicy och information

Av Svensk kod for fondbolag foljer att alla fondbolag ska faststélla och
offentliggora en dgarpolicy och informera om denna exempelvis i
informationsbroschyr, arsrapport eller pa hemsida.

Av dgarpolicyn ska alltid framga:

fondbolagets principer for att utéva sin rostritt vid bolagsstimma
fondbolagets principer for egen medverkan i valberedningsarbete samt
ovriga av fondbolaget tillimpade principer av visentlig betydelse for
dgarutovandet.
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Andra fragor som bor ingd i en dgarpolicy dr:
o fondbolagets principer for hur man foljer portféljbolagens verksamhet,
o fondbolagets principer for arbete med miljo, socialt ansvarstagande och
styrning,
e  hur frdgor om insiderinformation hanteras i dgarutévandet,
o fondbolagets principer for aktielan i dgarutévandet,
e ivilka situationer fondbolaget agerar i de bolag dar fonden #ger aktier,
o fondbolagets principer for samverkan med andra aktiesgare.

Interna riktlinjer:

Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9 15 kap 9-10 §8§) anger att
fondbolaget ska uppritta interna riktlinjer som ska ange vilka strategier som
ska tillampas nar bolaget bestimmer nar och hur rostritter ska anvidndas.!
Strategierna ska innehélla uppgift om bolagets atgarder for att bevaka
relevanta foretagshéndelser, dtgirder for att sdakerstilla att rostratterna
anvinds enligt den berorda investeringsfondens mal och
placeringsinriktning och atgirder for att forhindra eller hantera
intressekonflikter som uppstér nar rostratter anvands. En sammanfattning
av strategierna ska finnas tillgdngliga for investerarna liksom uppgifter om
atgirder som vidtagits utifrén strategierna.

Rekommendationer fér fondbolagens dgarutévande

Foreningen rekommenderar att fondbolaget, dar s& dr motiverat utifran
andelsdgarnas intresse, utnyttjar rostratten pé ett val 6vervagt satt vid
bolagsstaimmor i foretag diar fonden ar aktiedgare.

Foreningen rekommenderar att fondbolaget verkar for att principer for
valberedningsarbetet redovisas 6ppet och att detta arbete fungerar effektivt.

Foreningen rekommenderar att fondbolaget verkar for att de foretag som
fonden investerar i skots hallbart och ansvarsfullt, har vdl sammansatta
styrelser avseende kompetens, mangsidighet och jamn konsférdelning samt
dven i ovrigt uppfyller de krav som Svensk kod for bolagsstyrning anger.

Foreningen rekommenderar att fondbolaget alltid verkar for att foretag som
fonden investerar i agerar enligt relevanta koder och riktlinjer samt i Gvrigt
enligt god sed pa aktiemarknaden, samt redovisar sitt arbete med miljo,
socialt ansvarstagande och styrning.

Foreningen rekommenderar att fondbolagen foljer de foretag som fonden
investerar i for att pa ett tidigt stadium kunna identifiera behov av dialog
med foretagen.

Foreningen rekommenderar att fondbolagen 6vervager att samarbeta med
andra aktiedgare dar detta ar lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

1 Regler om forvaltare av alternativa investeringsfonders strategier for att anvinda rostrétter finns i artikel 371
kommissionens delegerade forordning.
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Foreningen rekommenderar att stillningstaganden i visentliga enskilda
agarfragor och motiven for dessa i efterhand redovisas for andelsdgarna.

Foreningen rekommenderar att fondbolaget har en namngiven
kontaktperson i dgarfragor.
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